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RESUMO

A financeirizacdo permitiu a insercdo de novos agentes no agronegoécio globalizado brasileiro,
especialmentefundosdeinvestimentos, investidores privados eindividuos de altarenda, quesesomaram
a tradicionais agentes na orientacdo das dinamicas produtivas em territério nacional, sobretudo a
partir de 2000. Observando um exemplo empirico, muito expressivo dessa dinamica - a saber o Grupo
Cosan - a pesquisa procurou compreender como os usos do territério efetivados pelo referido agente
se relacionaram com o processo de financeiriza¢do. A andlise indicou que, apds abertura de capital em
bolsa de valores, o Grupo Cosan empreendeu estratégias de expansdo de suas atividades produtivas
em territorio brasileiro com objetivo de crescimento econdmico e valorizagdo financeira, processo
que também se conformou a partir da sustentacdo de acdes estatais de disponibilizacdo de fundos
publicos. Tal processo se inseriu em um contexto de implicacdes socioespaciais diversas, analisadas
na pesquisa a partir da superexploracdo do trabalho e da natureza e do processo de homogeneiza¢do
da paisagem e do territério. Concluiu-se que as estratégias de uso do territério efetivadas pelo Grupo
Cosan, no atual contexto de financeirizacdo, foram pautadas principalmente pela necessidade de
valorizagdo financeira, o que ocorreu por meio da expansao territorial das atividades produtivas, com
consequéncias socioespaciais para os lugares acionados.

Palavras-chave: Financeirizacdo; Setor sucroenergético; Uso do territério; Fundos publicos

ABSTRACT

Financialization has facilitated the entry of new actors into Brazilian globalized agribusiness, especially
investment funds, private investors, and high-net-worth individuals, who have joined traditional agents
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in shaping productive dynamics within the national territory, particularly since 2000. Using an empirical
example that clearly illustrates this dynamic - the Cosan Group - this research aimed to understand how
the uses of territory implemented by this agent have been related to the process of financialization. The
analysis indicated that, following its initial public offering (IPO), the Cosan Group pursued strategies
to expand its productive activities across Brazilian territory with the purpose of achieving economic
growth and financial valuation, a process that was also shaped by state actions providing access to
public funds. This process developed a context of diverse socio-spatial implications, which the study
examined in relation to the overexploitation of labor and nature, as well as the resulting homogenization
of landscapes and territory. It was concluded that the territorial use strategies implemented by the
Cosan Group, within the current context of financialization, have been primarily driven by the need for
financial valuation, achieved through the territorial expansion of productive activities, with socio-spatial
consequences for the places involved.

Keywords: Financialization; Sugar-energy sector; Use of territory; Public funds

RESUMEN

La financiarizacion ha facilitado la entrada de nuevos actores en el agronegocio globalizado brasilefio,
especialmente fondos de inversion, inversionistas privados y personas de alto patrimonio, que se
han sumado a los agentes tradicionales en la conformacion de las dindmicas productivas dentro del
territorio nacional, particularmente desde el afio 2000. Utilizando un ejemplo empirico que ilustra
claramente esta dinamica —el Grupo Cosan— esta investigacién tuvo como objetivo comprender
como los usos del territorio implementados por este agente se han relacionado con el proceso de
financiarizacién. El andlisis indicé que, tras su oferta publica inicial (IPO), el Grupo Cosan emprendi6
estrategias para expandir sus actividades productivas a través del territorio brasilefio con el propésito
de alcanzar crecimiento econémico y valorizacién financiera, proceso que también fue moldeado
por acciones estatales que facilitaron el acceso a fondos publicos. Este proceso se desarrollé en
un contexto de diversas implicaciones socioespaciales, que el estudio examin6 en relacion con
la sobreexplotacion del trabajo y la naturaleza, asi como la homogeneizacién de los paisajes y el
territorio. Se concluyé que las estrategias de uso del territorio implementadas por el Grupo Cosan,
en el contexto actual de financiarizacién, han estado principalmente impulsadas por la necesidad de
valorizacion financiera, lograda a través de la expansion territorial de las actividades productivas, con
consecuencias socioespaciales para los lugares afectados.

Palabras-clave: Financiarizacion; Sector sucroenergético; Uso del territorio; Fondos publicos

1 INTRODUCAO

Pode-se dizer que o territério usado (Santos, 2014; Santos, Silveira, 2016) e o
“territério sendo usado” embasam a constante transformacdo da dimensao espaco-
tempo, assim como o territorio brasileiro. Observar o territorio pelos seus usos
permite uma compreensdo das inten¢fes, dos agentes, das dinamicas sociais, das

transformac8es dos sistemas de objetos e de a¢des, que constituem uma totalidade em
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movimento, o que permite reconhecer uma dimensao temporal das transformacdes
do espaco (Santos, 2014; Santos, Silveira, 2016).

Dessa forma, apesar das dinamicas de transformacdo do territorio brasileiro
responderem também a légicas internas, ha de se reconhecer sua relagdo constante com
a totalidade-mundo e seus processos: o territorio brasileiro se realiza apenas na relacao
com a totalidade, ao passo em que a totalidade apenas se realiza a partir de suas partes.

Esses pressupostos nos indicam entdo que as mudancas estruturais e
conjunturais, ocorridas a partir da segunda metade do século XX no sistema-mundo
capitalista, bem analisadas por um conjunto de autores (Harvey, 1989; Benko, 1999;
Arrigui, 2008; Santos, 2012; Sassen, 2017), implicaram em transformacdes para
as economias centrais e periféricas, como para o Brasil. Essas transformacdes,
de propriedade econdmica, politica e social, conformaram trés processos-chave
para compreensdo dos usos do territério brasileiro nas ultimas décadas, que sao a
mundializacao, a financeiriza¢do e o neoliberalismo, processos discutidos por autores
das ciéncias humanas de diversos campos (Harvey, 1989; Benko, 1999; Chesnais, 2005;
Arrigui, 2008; Lapavitsas, 2009, 2011; Santos, 2012; Sassen, 2017).

Com base nesses autores, pode-se entender a mundializacdo como um periodo
de expansao global das relacBes sociais de producdo capitalistas com a conformacao
de um espaco mundial do capitalismo multinacional (Benko, 1999, p. 42), resultante
das transformacdes do capitalismo histéricos apds a década de 1970, notadamente
marcado pelo aumento da concorréncia intercapitalista e pela consequente queda
das taxas de lucro, que levou a crise do modelo fordista de producgao, a expansao
financeira global e a conformacdo de um modelo flexivel de acumulacao (Harvey,
1989; Benko, 1999; Arrigui, 2008). Ressalta-se que a flexibilidade e a hipermobilidade
do capital em suas diferentes formas, caracteristica desse momento, apenas se
tornou possivel com a conformacao de um meio geografico denso em técnica, ciéncia
e informacado, resultado da relacao dialética entre forma e conteddo que se da no

ambito das transformacgdes sociais referidas (Harvey, 1989; Santos, 2012; Contel, 2020).
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Essaflexibilidade, que se conforma simultaneamente, permitiu trazer as financas
para o centro das rela¢cdes de producdo capitalista e produziu um fendmeno, entendido
por um conjunto de autores por financeirizacdo (Chesnais, 2005; Lapavitsas, 2009;
2011). Afinanceirizacdo consiste em um conjunto de processos que se relacionam com
a hipermobilidade do capital no periodo contemporaneo, como a desregulamentac¢ao
e abertura dos mercados financeiros nacionais, pela proliferacdo de servicos e agentes
financeiros e pela inser¢cdo das dinamicas de acumulac¢do financeira no centro das
intencdes politicas, econdmicas e culturais das instituicdes e dos individuos (Chesnais,
2005; Lapavitsas, 2009; 2011; Paulani, 2009).

No seio desse processo se conforma também a sua racionalidade, o
neoliberalismo, que ordena a logica dos agentes institucionais e empresariais, mas
também dos individuos e da sociabilidade em geral (Dardot, Laval, 2016, p. 34). Trata-
se de uma razao que hegemoniza a légica do mercado como padrdo para as ac¢des
individuais e institucionais, com implica¢des para os usos do territorio.

Todos esses processos estabelecem novas condicionantes que norteiam
mudancas que se dado, simultaneamente, no ambito das atividades hegem®onicas
- aqui analisadas a partir do chamado agronegdcio globalizado (Elias, 2006), muito
inserido em uma logica técnica, produtiva e comercial prépria do modo de reproducdo
hegemdnica do capitalismo, e pela ampla articulacdo entre agentes nacionais e
estrangeiros, notadamente grandes corporacdes agroalimentares, agroquimicas,
agentes financeiros e seus instrumentos de atuacdo, agricultores, proprietarios de
terra e o Estado - e hegemonizadas - formas outras de produ¢do, pouco inseridas na
dinamica global de producao e comercializagdo.

A vista disso, entende-se que a medida em que as transformacdes do
capitalismo contemporaneo levam a valorizacao financeira para a centralidade
do processo de acumulacdo, o proprio territorio é acionado a participar desse
processo, destacadamente como plataforma de valorizacdo. Para compreender
essa dinamica a pesquisa realizada acionou um exemplo empirico, entendido como
muito explicativo de como a valorizacdo financeira é concedida por processos de

acumulacdo que ocorrem no ambito do territério usado.
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Esse exemplo refere-se as rela¢des tecidas entre o capital financeiro e um agente
de importancia significativa no conjunto das atividades do agronegécio brasileiro, o
Grupo Cosan S.A. Trata-se de um grupo empresarial que se inseriu nas dinamicas de
valoriza¢ao financeira apds anos 2000, a partir da abertura do capitalem bolsadevalores
no Brasil e no exterior. Com isso, houve o aumento da participacao de agentes e capitais
financeiros, tanto a partir de sua composicao acionaria (expresso sobretudo por fundos
de investimentos, agentes corporativos, bancos e individuos de alta renda), quanto a
partir de acordos e estratégias empresariais definidas pelo Grupo, que passaram a
se orientar pela necessidade de remuneracao financeira dos capitais investidos. Para
suprir essa demanda, o crescimento econdmico no Grupo se expressou em uma nova
escala territorial, com a expansao de seus processos produtivos e do controle do setor,
largamente amparado por fundos publicos e endividamento.

Assim, este artigo buscou compreender a conformacdo desse processo,
indicando suas bases conceituais e analisando suas dinamicas empiricas, a partir do
referido exemplo. Para isso, em um primeiro momento foi apresentado as discussdes
tedricas sobre a financeirizacdo e o uso do territério, com o objetivo de estabelecer
as bases conceituais pertinentes a analise dos usos do territorio brasileiro a luz da
contemporaneidade. Nasecao seguinte, aanalise se debrucou sobre o exemplo empirico,
apresentando suas estratégias e dinamicas acionadas no contexto de financeirizacao.
Por ultimo, foram apresentadas as implicacdes socioespaciais do processo de expansao
de territorial das atividades de cana-de-acucar nos espacos acionados pelo referido
agente, analisados a partir da homogeneizacao da paisagem e o avanco do cultivo sobre
pastagens e demais culturas, da superexploracdo da natureza e do trabalho.

Ao final, espera-se que as discussdes acionadas bem como os exemplos
empiricos apresentados contribua para a compreensao de que o territorio € condicdo
para a financeirizacdo e que, quando avaliado a partir do exemplo empirico acionado,
demonstra a articulacdo entre uma légica global, expressa pelas demandas do
capitalismo contemporaneo, e uma logica local, dada pelas condi¢cdes materiais e

normativas estabelecidas no ambito do territdrio brasileiro.
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2 A FINANCEIRIZACAO E AS IMPLICAGCOES PARA O USO DO
TERRITORIO

A financeirizacdo enquanto conceito, expressa um conjunto de transformacdes
e dinamicas recentes que levaram a predominancia da valoriza¢cdo financeira nos
processos de acumulacdo capitalista. Tal conceito - e seus processos - tem sido
trabalhado por autores de diversas areas das ciéncias humanas (Harvey, 1989;
Chesnais, 2005; Arrigui, 2008; Lapavitsas, 2009, 2011; Pike, Pollard, 2010; Christopher,
2015) que demonstraram a amplitude das consequéncias dessas transformacdes, que
vao dos setores produtivos aos individuos, na escala da vida cotidiana.

Para a analise aqui empreendida, as transformacdes para o setor produtivo
interessam especialmente, dada a dimensdo do uso do territério que efetivam,
0 que nao significa dizer que sao mais importantes do que as transformacdes ao
nivel dos individuos, como muito discutido por Lapavitsas (2009, 2011) e Dardot e
Laval (2016)" . Para os setores produtivos, a financeirizacdo ampliou a capacidade
captacdo de recursos de seus agentes para além dos bancos, através do aumento
da participacdo de institui¢cdes financeiras e agentes diversos que se especializaram
na acumulagado pela via financeira, como os fundos de pensao, os fundos soberanos,
seguradoras, e 0s proprios bancos em exercicio da administracdo e da gestao de
ativos diversos (Chesnais, 2005; Paulani, 2009).

Ainda, como nos instrui Paulani (2009, p. 27), a financeirizacdo impds ao capital
produtivo uma logica de funcionamento que se orienta pela maximizacdo do capital
acionario. Assim, as empresas que se inserem nessa dinamica de acumulac¢do, passam
a adequar suas estratégicas para a maximizacdo do valor acionario e da remuneracao
dos ativos, o que, a partir do exemplo analisado, ocorreu com a expansao territorial

de suas atividades produtivas com impactos no campo social e ambiental (Silva, 2022).

" Lapavitsas (2009, 2011) discute como as atividades bancarias apés a década de 1970, decorrente da
ampliacdo da possibilidade do setor produtivo de se financiar por outros meios financeiros, intensi-
ficaram o fornecimento de servicos financeiros na escala do consumo doméstico, constituindo uma
nova esfera de expropriacao financeira. Essas questdes, de suma importancia, ndo serao discutidas
aqui dado o objetivo do trabalho, mas precisam ser ressaltadas. Destaca-se que esse processo de da
em conjunto com a intensificacdo da “mercadorizacdo” das necessidades basicas dos individuos, como
educac¢do, moradia, saude, entre outros, que passam a contar com servicos financeiros habitacionais,
educacionais, seguros, consumo etc. (Lapavitsas, 2009, 2011; Dardot, Laval, 2016).
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Importante ressaltar que observar territério pelos seus usos, permite uma
compreensao que considera as inteng¢des, os agentes, a dinamica social e a materialidade
que rege o processo, almejando a noc¢do de totalidade do espaco. Através do uso do
territorio, é possivel tracar uma analise que contemple os agentes, as intencfes e a
dinamica social da materialidade do espaco, e reconhecer a dimensdo temporal que indica
que a cada momento essas relacdes se transformam (Santos, 2014; Santos, Silveira, 2016)

Assim sendo, os usos do territério empreendidos pelo Grupo se estabeleceram,
nesse periodo, a partir de uma relacdo dialética entre fatores e varidveis que possuem
uma dimensdo global, prépria do contexto de financeirizacdo, mas também uma
dimensao local, propria do territorio nacional e da conjuntura que aqui se estabeleceu.

Essarelacao dialética entre o global e o local indica que uma analise totalizadora
a partir da Geografia, ndo pode se desviar do fato de que a remunerac¢ao do capital
financeiro esta diretamente associada aos processos produtivos que, em ultima
instancia, ocorrem a partir dos usos do territério, de suas dinamicas de circulagao, de
controle e de organizacdo correspondentes. Assim, como colocado por Souza (2016), o
capital produtivo é base de realizacao e de potencializacdo da acumulacao financeira.

No mesmo sentido, Pike e Pollard (2010) indicam que analisar a financeirizacao
isolada da esfera produtiva pode levar a entendimentos equivocados de que o capital
financeiro ndao possui “lugar” ou é “desespacializado”. Ao contrario, os “espacos da
financeirizacdo” expressam as materialidades e as normas necessarias a remuneracao
dos capitais financeiros (Pike, Pollard, 2010, p. 36).

Assim, se a acumulacdo financeira nao existe isolada do espac¢o, pode-se
pensar na existéncia de espac¢os centrais, caracterizados pela funcdo de centros
financeiros e de controle da dinamica financeira global - de onde surgem agentes
também centrais e que controlam, via financas, consideravel parte da producdo
mundial de mercadorias -, e de espac¢os subordinados, que participam de modo
passivo na mesma dinamica (Paulani, 2009; Dowbor, 2017). Para esses espac¢os
subordinados, dos quais o Brasil e outros paises latino-americanos fazem parte,

a financeirizacdo aprofunda sua dependéncia - uma vez que nao fazem parte dos
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centros de decisdo e se conformam como “mercados emergentes” aos olhos dos
investidores - e sua vulnerabilidade - pois submetidos aos interesses do mercado
financeiro como plataforma de valoriza¢ao (Arroyo, 2006; Amaral, 2013).

E nesse contexto que o Grupo Cosan efetiva suas estratégias de uso do
territério, com amplas implicacdes no campo social e ambiental, como podera ser

observado neste artigo.

3 O GRUPO COSAN: DINAMICAS RECENTES DE USO DO TERRITORIO E
RELACAO COM A VALORIZACAO FINANCEIRA

A origem do Grupo Cosan remonta a década de 1930, quando a familia Ometto
chega ao Brasil e inicia um processo de aquisicao de terras no estado de Sao Paulo
(Guedes et. al., 2016). Durante todo o século XX, o agente analisado - inicialmente
denominado Irmdos Ometto e Cia. - usufruiu de ampla sustentacao a producado de
cana-de-ac¢ucar ofertada pelo Estado Brasileiro por meio de politicas publicas setoriais
e ampliou sua atuacao no setor sucroenergético a partir de compra de terras e usinas
(Guedes et. al., 2016; Boechat, Pitta, 2020).

No final do século XX, aforma de atua¢ao do Estado brasileiro se reconfigurou, e
passou a ter um carater “indutor” do setor sucroenergético, a partir do financiamento
do capital produtivo, da construcao de modais de transporte, da ampliacao de
mercados, de incentivos a pesquisa, entre outras acdes (Castillo, 2015). Essas
transformacdes se configuram em um contexto marcado por fatores, em escala
nacional e internacional, que favoreceram a expansdao da producdo de cana-de-
acucar no Brasil, como a propria desregulamentacao do setor, o ingresso de capitais
externos, o aumento das demandas por commodities, a valorizacdo do etanol na
politica doméstica, 0 aumento do numero de automoveis flex fuel, a expansao do
mercado interno - com impactos no consumo de etanol e agucar -, 0 aumento dos
precos internacionais do petrdleo e do acucar, além da emergéncia da questao
ambiental que favoreceu, politicamente, o setor como um todo (Verdi, Aoun, 2009;

Mendonca et al., 2012; Carneiro, 2012; Delgado, 2012; Svampa, 2012; Oliveira, 2016).
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A partir dessa conjuntura favoravel que se conformou, o Grupo Cosan
efetivou um processo de inser¢ao as dinamicas de financeiriza¢do e passou por um
significativo crescimento nas primeiras décadas do século XX, adquirindo usinas e
estabelecendo parcerias internacionais (Guedes et al., 2016; Boechat, Pitta, 2020;
Silva, 2022). Marco desse processo, o Grupo Cosan abriu seu capital em bolsa de
valores a partir de duas IPOs (Ofertas Publicas Iniciais): uma em 2005, quando a
Cosan S.A. abriu seu capital na Bolsa de Valores e Mercado Futuro de Sao Paulo
(B3), arrecadando US$ 403 milhdes; e outra e 2007, com a criacao da holding Cosan
Limited para abertura de seu capital na New York Stock Exchange (NYSE), IPO que
arrecadou aproximadamente US$ 1 bilhao (Reuters, 2007).

Destaca-se também a criacdo da Raizen, joint venture da Cosan S.A. e da
Royal Dutch Shell, que passou a comandar, desde sua criagdo em 2011, o capital
produtivo sucroenergético do Grupo Cosan, atuando diretamente sobre a produc¢ao
de cana-de-acucar e derivados no territorio brasileiro. Em 2020, a Raizen ocupou
4° lugar no ranking das maiores empresas brasileiras em faturamento, com receita
liguida de R$ 119,7 bilhdes? (Raizen, 2020), e até aquele ano, a Raizen controlava
24 unidades industriais sucroenergéticas?, distribuidas nos estados de Sdo Paulo
(24 usinas), Goids (uma usina) e Mato Grosso do Sul (uma usina), que somadas,
alcancavam a capacidade de moagem anual de 73 milhdes de toneladas de cana-
de-acucar, a maior do setor em capacidade de moagem (Raizen, 2020).

Com a abertura de capital do Grupo Cosan, houve a entrada de capitais - nacionais
e estrangeiros - que buscavam se valorizar a partir de suas atividades, o que levou a
uma reconfiguracdo da composicao de agentes no comando da empresa, por meio do
controle das acdes ordinarias, bem como a ampliagdo da participacao de agentes por

meio das acdes preferenciais (Figura 1). Essa estrutura acionaria, com foco na holding

2 Na safra 2024/2025, a receita liquida da empresa foi de 255,3 bilhdes de reais (Raizen, 2025).

3 A analise que originou este artigo alcancou os processos e dinamicas que ocorreram até 2020. No
entanto, alguns processos posteriores devem ser destacados, mesmo que ndo tenham sido analisa-
dos. E o0 caso da compra de nove usinas sucroenergéticas da Biosev, em 2021, pela Raizen, que pas-
sou a comandar 35 usinas e uma moagem aproximada de 20% da produ¢ado do Centro-Sul (NovaCana,
2021). Em 2025, em decorréncia do alto endividamento da empresa, foi anunciado a disponibilidade
de venda de quatro dessas unidades adquiridas da Biosev (NovaCana, 2025).

Geog Ens Pesq, Santa Maria, v. 29, €92767, 2025 - https://doi.org/10.5902/2236499492767 @@@@



10 | Agronegocio globalizado e uso do territério no contexto de financeirizagdo: o Grupo...

Cosan Limited, se manteve até 2021, quando houve uma reorganiza¢ao societaria do

Grupo Cosan, com a dissolucao da Cosan Limited e a abertura do capital da Raizen na B3.

Figura 1 - Composicdo acionaria da Cosan Limited e suas principais subsidiarias (2018)
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Tesouraria

Qige

50%

Island Services 0,1% Combustiveis S.A.
40,3% Management Corp.
Acdes em Free Float

50%

Commomwealth 0,2%
Carriers S.A.

Fonte: Economatica, 2020. Org. propria.

Nota: Grupo composto pela Agua§santa Participa¢des S.A., Queluz Holding Limited, Msor Participa-
¢des e Usina Bom Jesus Agucar e Alcool S.A

A hipermobilidade dos capitais no contexto de financeirizacdo leva a
mudancas constantes, o que demanda um recorte temporal para a analise. Dai
a Figura 1 demonstrar as dinamicas de organiza¢ao e controle proprietario do
Grupo Cosan em 2018 que, no momento da analise, eram os dados mais recentes
disponibilizados (Economatica, 2020). A partir da Figura 1 é possivel observar que a
maior parte do controle acionario da Cosan S.A. pertenceu a Cosan Limited, o que
fez parte da estratégia de controle por parte da holding.

Contudo, sobretudo nos primeiros anos apo6s a abertura de capital do Grupo,
outros agentes - nacionais e estrangeiros - também participaram do controle acionario

tanto da Cosan S.A como da Cosan Limited (Tabelas 1 e 2).
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Tabela 1 - Agentes que ja participaram do controle acionario da Cosan Limited por

ano de entrada e saida e percentual de controle (2018)

Anode Percentual Percentual Pais de
Agente e .
entrada de controle . de controle origem
saida
Fidelity Investments 2008 7,0% 2011 5,8% EUA
Wellington Management 2008 6.2% 2011 15% EUA
Company, Llp
L’Jsma Bom Jesus SA Acucar e 2012 10,0% % 0.1% Brasi|
Alcool
Janus Capital Management 2008 7,6% 2011 6,3% EUA
M&G Investment Management 2016 220 * 3,0% Rel'no
Limited Unido
Blackrock Inc 2008 20,7% 2016 3,5% EUA
Renaissance Technologies Llc 2017 4,0% * 2,7% EUA
Gavea Investimentos 2008 14,6% 2016 2,9% Brasil
Queluz Holdings Limited 2007 31,9% * 30,5% Brasil
Aguassanta Participaces S/A 2018 11,1% * 11,1% Brasil
Msor Participacdes 2012 0,7% * 0,7% Brasil
E ing |
astspring Investment 2016 1,0% * 16%  Singapura
Singapore Limited
Skagen AS 2011 3,1% 2011 3,1% Noruega
Acdes em Tesouraria 2012 2,2% * 10,2% Brasil

Fonte: Economatica, 2020. Org. propria.

* Integravam o controle acionario até 2018
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Tabela 2 - Agentes que participaram do controle acionario da Cosan S.A. por ano de
ingresso, ano de saida e percentual de controle (2019%)

Anode Percentual Anode Percentual Paisde

Agente ingresso de controle saida de controle origem
\C/r:cj: Suisse Hedging-Griffo C. 007 5 2% 2009 8 7% Suica
\évfr:'gfg;” L'\l/r')a”ageme”t 2007 5,1% 2007 5,1% EUA
Lewington Pte. Ltd. (Citigroup) 2007 6,0% 2007 6,0% EUA
Rezende Barbosa S.A. 2009 11,9% 2014 0,7% Brasil
Anniston Finance 2012 2,7% 2014 2,7% EUA
Commonwealth Carriers as 2012 0,2% * 0,2% -
Ig(l)arr;d Services Management 5012 0.1% * 0.1% )
Cosan Limited 2007 56,1% * 59,7% Bermudas
Aguassanta Participacdes 2007 35,4% 2007 35,4% Brasil
Acdes em Tesouraria 2009 0,1% * 0,9%

Fonte: Economatica, 2020. Org. propria.

* Ainda faziam parte do controle acionario até 2019

Os movimentos de ingresso e saida de diferentes agentes indicam a grande
mobilidade de capitais permitidas pela financeirizacdo, capitais estes que se
movimentam com uma fluidez muito maior através da esfera financeira, do que
poderiam fazer na esfera produtiva. Essa hipermobilidade dos capitais também pode
ser observada no ambito das a¢bes preferenciais, operadas sobretudo por fundos
de investimentos diversos. Uma das limita¢Bes da pesquisa realizada foi justamente
a dificuldade de identificar a origem dos capitais investidos a partir dos fundos de
investimentos, sendo assim, limitou-se a observa-los a partir dos seus gestores e
administradores. Nesse sentido, observou-se a presenca predominante de fundos

4 Para a Cosan S.A. os dados mais recentes disponiveis ha Economatica, no periodo em que a pesquisa
foi realizada, eram de 2019.
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de investimento sob controle de grandes bancos nacionais e estrangeiros, além de
seguradoras e gestoras de investimentos, como: BNP Paribas, Credit Suisse, Itau
Unibanco, Santander, BTG Pactual, Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Porto
Seguro, XP Investimentos, Orama, Az Quest, entre outros (Economaética, 2020).

A abertura de capital foi um marco para a gestao do Grupo Cosan, que passou
de uma organizacao familiar de capital fechado, para uma empresa do tipo S.A,,
com gestao corporativa complexa e com a adocdo de estratégias para valorizacao
financeira, a partirdanecessidadederemuneracdo dos acionistas e capitaisinvestidos
no grupo. Esse processo representou uma importante capitalizacdo das atividades,
que, somada as a¢des de suporte ao setor sucroenergético efetivados pelo Estado
brasileiro, constituiram a base de sua expansao que, em muito, se expressou a partir
de novas dinamicas de uso do territério. Na figura seguinte (Figura 2), & possivel
observar as estratégias de expansao adotadas pelo Grupo Cosan, até 2021, com

destaque para os movimentos recentes.

Figura 2 - Linha do tempo das estratégias efetivadas pelo Grupo Cosan entre 2002 e 2021

= Criag&o damarca
Moove
= Criacéo da RAW
(Rafzen and Wilmar *Aquisicao de
Sugar) INfESSULIUIE oG gaRaizen
= Adquire a Comma = Criagéo da Cosan pmdu:wa.e logistica -Dissolugéoda
« Criag&o da FBA *Aguisicao dos Oil & Chemicals Biomassa (joint venture "8 Argentina holding Cosan
(Franco Brasileira de ativos da BxxonMobil " Aduisicao de 1 = Adquire 60,1% da com a Sumitomo) +Jointventure da Limited
Agticar) em parceria o -Criagaoda RUMO unidade produtiva(a  Comgds (passa a -Vendepartedasua  Ralzen eda Wi -Recompra de
com aTeragse a - Aquisicéo de 5 Logistica segunda forado atuer nadistribuicéo  participagonaRadar  EnerEY(tradingde L s e
Sucden (francesas) unidades produtivas -Criagdo da RADAR estado de Séo Paulo) de gas) paraaTIAA energia) Radar
2002 2006 2008 2010 2012 2016 2018 2021
2000 2005 2007 2009 2011 2013 2017 2019
= Criagdo damarca  «|PO daCosan S.A. .IPO Cosanlimited ° Gompradoativos da « CriagdodaRaizen(Joint = Parceria coma - Agulsn:ein de? 2 J'Oh.?f}"e.ﬂtth'e coma )
Cosan +Toma-seacionistada  + Aquisicio de 2 Nova América e venture com aRoyalDutch Novozymes (para umdadec:produﬂt‘was mexllcm:‘FEN’SA (para
= Aguisicdo de 1 Kuok (Chinesa) unidades produtivas entrada no mercado Shell) " Efoduc3oda E“”“," *pauizkoo da WP :z\plicwzrscézagao e
unidade produtiva « Criacdo do TEA (uma delas, a primeira varejista pela marca - Assume adistribuicdo de  de segunda geragdo) Group Fuels cnr’# GOS | :
Terminal de fora do estado de a0 Unido lubrificantes ExxonMobil na veniencia
éxpnriacén de Alcool) Paulo) + Aquisicdo de 3 Bolivia, Paraguai e Uruguai
. Aqu‘siééﬁc ded unidades produtivas -Lig'-'?rVemUre com a Nowi
uniiades:pradutas = Cooperagéo com a Codexis
para pesquisa e producéo de
biocombustiveis

Fonte: Cardoso, 2014; Guedes Et Al, 2016; Jornal Da Cana, 2016; Gomes, 2018; Cosan, 2019; Raizen,
2020; Lopes, 2021; Guimaraes, 2021. Org. propria.
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Todos esses movimentos de expansao das atividades do Grupo Cosan, que
se dinamizam a partir dos anos 2000 notadamente apds a abertura de seu capital,
possuem uma expressao territorial, que pode ser observada no mapa abaixo (Figura
3). Assim, a analise indica a importancia do territdrio e seus usos para a valorizacao do

capital financeiro investido na empresa.

Figura 3 - Area plantada de cana-de-aclcar, em hectares, e unidades da Raizen por

microrregides (anos selecionados)
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Fonte: autores

Com base na premissa aqui sustentada, de que o uso do territorio efetivado
pela empresa é cerne para compreensao da valorizacdo financeira do Grupo, a analise
procurou compreender como se comportou o crescimento econdmico que remunerou
esse capital investido. Nesse sentido, foram averiguados o desempenho econémico
da Cosan S.A. e da Raizen (Figura 4), uma vez que sdo as subsididrias que se ocupam

do processo produtivo em territério brasileiro.
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Figura 4 - EBITDA e lucro liquido da Cosan S.A e da Raizen S.A, em milhares de R$ (anos
selecionados)

CosanS.A Raizen S.A.

| | EBITDA
| EBITDA

f / Liquido
g ¥ Al /
V e | e S

|
| |
| | Lucro
/ Liguido
W

Fonte: Economatica, 2021. Org. propria.

Para além dos dados observados nos graficos, que indicam o crescimento da
empresa a partir do seu lucro liquido, a valorizacao dos capitais investidos também se
expressa por meio o aumento dos precos das a¢des e da distribuicao de dividendos
- entre 2011 e 2021, foram pagos aproximadamente R$ 6 bilhdes aos acionistas
(Economatica, 2020; Cosan, 2022). Sao varios os fatores que constituem a conjuntura
sobre a qual as acdes estratégicas da empresa se efetivaram, podendo inclusive
afirmar que se trata de fatores de ordem interna e externa que influenciaram o setor
sucroenergético brasileiro como um todo.

Entre os fatores de ordem externa, destaca-se a influéncia dos precos
internacionais do agucar e do petroleo nas demandas domésticas e internacionais
de acucar e etanol, que por fim, orientam os processos produtivos das empresas do
setor.Assim, os picosde producdo de agcucar nassafrasde 2010/2011ede2016/2017
coincidem com o aumento dos precos internacionais da commodity o que reflete na
dinédmica financeira do Grupo Cosan. Por sua vez, somente o aumento dos precos
internacionais do acucar e do petroleo ndo explica a expansado das atividades apds
anos 2000. O setor sucroenergético brasileiro, historicamente, supriu as demandas

do mercado a partir de suporte, politico e econémico, do Estado brasileiro. Assim,
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o repasse de fundos publicos viabilizou a expansao do capital produtivo do setor,
o que nao foi diferente para o Grupo Cosan. Essa questao € importante, uma vez
gue as variaveis relacionadas diretamente ao processo produtivo foram as que
mais influenciaram nos precos das a¢fes do Grupo Cosan entre 2015 e 2020, como
analisado por Oliveira e Andrade (2020).

Assim, dado que a expansao da infraestrutura produtiva é uma manifestacao
dos usos do territério efetivado pelo Grupo Cosan e base para compreensdo de
seu crescimento econémico, € importante compreender qual o papel do Estado na
sustentacdo dessa expansdo. Nesse sentido, a analise buscou compreender qual a
importancia dos fundos publicos para o processo de valorizacdao e quais fundos
sao acionados pelo setor sucroenergético brasileiro e, especificamente, pelo Grupo
Cosan. Observou-se entdao a importancia dos repasses do Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e do Sistema Nacional de Crédito Rural
(SNCR) na sustentacao da expansdo produtiva do setor - e do Grupo Cosan -, sendo
entdo primordiais para dar vazao as demandas de mercado (Silva, 2022).

Desse modo, ao passo em que o Grupo Cosan expandiu suas atividades, para
além do financiamento via financas - de agentes privados -, o Estado brasileiro também
foi acionado. Como exemplo desse processo, destaca-se o0s recursos acionados pelo
Grupo Cosan via BNDES, que entre 2002 e 2018, somados totalizaram um montante
de R$ 5,7 bilhdes em 853 operacdes de financiamento, que foram utilizados para
expansao da infraestrutura produtiva do Grupo (Silva, 2022; BNDES, 2024).

Entende-se que tal situacdo expressa a centralidade de ac¢bes estatais de
sustentacdo ao setor no processo de expansao produtiva do Grupo, uma vez que
as operacdes de financiamento do BNDES tiveram foco em projetos de expansao
de capacidade produtiva, logistica, reforma e plantio de canaviais e construcdo de
infraestrutura logistica e de armazenagem (Silva, 2022; BNDES, 2024).

Enfim, pode-se afirmar entdo que nesse inicio de século, o Grupo Cosan passou
por um relevante crescimento econdmico que permitiu a valorizacao financeira dos

ativos investidos em suas atividades, expresso pela expansao de sua infraestrutura
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produtiva e, portanto, concretizada por meio do uso do territorio, processo
notadamente sustentado, também, por acdes estatais. Assim, ao considerar essa
situacdo geografica que se conforma, a pesquisa buscou compreender asimplicacdes

decorrentes dessa conformacao.

4 IMPLICACOES SOCIOESPACIAIS DO PROCESSO DE EXPANSAO DO
GRUPO COSAN

O capital produtivo é ponto de partida importante para compreender os
processos de valoriza¢do do Grupo Cosan, pois permitem a dinamica da financeirizacdo
nas atividades e a prépria valorizagdo do capital acionario do Grupo. Esse capital
produtivo, cujo desempenho ndo pode ser compreendido sem considerar a
totalidade dos eventos que compdem a situa¢do geografica em que se insere, implica
necessariamente em um conjunto de acdes e relagdes que se estabelecem no ambito
do territério e que, portanto, possui um carater multifatorial.

Visto que o esforco de analise considerou o territério usado como ponto de
partida, é preciso considerar também as implicacBes socioespaciais que tomaram
forma, nesse inicio de século, seja por acdes especificas do Grupo Cosan seja pelo
contexto histérico-concreto do agronegdcio globalizado nesse periodo.

A expansao territorial das atividades do agronegdécio globalizado no Brasil -
incluso o setor sucroenergético - possui inUmeras faces: aquisicdo de terras em larga
escala por agentes estrangeiros, captura de renda da terra, concentra¢ao fundiaria,
aumento dos precos da terra e acirramentos de conflitos, entre outras implica¢des
que se estabeleceram historicamente e se aprofundam, intimamente ligados com a
expansdo do agronegdcio brasileiro nos ultimos anos, sobretudo como reflexo de
sua inser¢do na mundializacdo financeira (Pereira, Alentejano, 2014; Frederico, 2018;
Michelotti, Siqueira, 2019; Ramos Filho, Mitidiero Junior, Santos, 2016).

Dado a amplitude das implicacBes, a pesquisa selecionou alguns processos para
analise, a saber, a homogeneizacdo da paisagem e do territdrio, a superexploracao do

trabalho e a superexploracdo dos recursos naturais, que, entende-se, sdo condi¢des
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que se exacerbaram a partir da adesdao a légica financeira sobre o0s processos
produtivos e empresas (Frederico, 2018, p. 110; Delgado, 2012, p. 117-127).

Assim, do ponto devistada expressaoda producdo noterritorio, pode-se dizer
gue a expansao dos cultivos de cana-de-acucar nos municipios que sao acionados
pelo Grupo Cosan fomentou um processo de homogeneizacao da paisagem que
se observa a partir da expansao das formas de uso e ocupacdao do espaco, mas
que também reflete as préprias alteracdes nas relacdes sociais de producao e das
disputas de poder que, por sua vez alteram as formas de reproducdo social dos
préprios sujeitos e lugares (Souza, 2013).

Para os municipios acionados pelo Grupo Cosan, a analise (realizada a partir de
dados do IBGE) indicou que em 2018, dos 25 municipios analisados, 20 possuiam mais
de 80% de sua area agriculturavel ocupada por cana-de-agucar, com crescimento da
producdo apés a década de 1990, acompanhando o préprio processo de expansao do
setor sucroenergético brasileiro (SIDRA, 2021; Silva, 2022).

Na maior parte dos municipios houve o aumento da area ocupada por cana-
de-acucar, em niveis mais significativos ou mais contidos. Destaca-se também
gue, com base nos levantamentos realizados pelo CANASAT, entre 2004 e 2013,
0S canaviais do tipo “expansao” - aqueles que estao disponiveis para colheita pela
primeira vez - nos municipios acionados pelo Grupo Cosan, somaram mais de 261
mil hectares (CANASAT, 2021).

Analise dos dados municipais destacou duas situacdes bem delimitadas.
Em alguns municipios a expansao da cana-de-acUcar se deu majoritariamente em
detrimento de outros cultivos - sobretudo frutas, leguminosas e graos, como ocorreu
em Andradina, Aracatuba e Araraquara (Figura 5), nos estados de Sao Paulo (SIDRA/
IBGE, 2021). Em outros municipios essa expansao se deu também sobre o cultivo de
outras commodities agricolas importantes, como a soja e o milho (Figura 6), o que foi
observado em Caarap6, em Mato Grosso do Sul e em Jatai, em Goias. De todo modo,
predominou-se uma perda de variedade produtiva significativa, com impactos para a

dinamica social e para a soberania alimentar, o que se apresenta como implicacdes
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do processo de expansdo do setor sucroenergético brasileiro nas ultimas décadas.
Destaca-se que os graficos a seguir sdo excertos das analises realizadas, utilizados
para demonstrar as dinamicas apontadas.

Figura 5 - Percentual de area ocupada por cana-de-acucar, milho, soja e demais

cultivos agrupados das lavouras permanentes e temporarias, nos municipios
selecionados (1990-2020)
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Fonte: SIDRA/IBGE, 2021. Org. da autora.

Figura 6 - Percentual de area ocupada por cana-de-acucar, milho, soja e demais
cultivos agrupados das lavouras permanentes e temporarias, nos municipios
selecionados (1990-2020)

Caarapd - MS Jatai - GO

100% 100%

80% 80%

60% 60%

40% 40%

-1 -1

0% 0%
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2018 2020 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2018 2020
m Outros cultivos*  m Cana-de-agtcar mMilho m Soja mOutros cultivos*  m Cana-de-acticar  m Milho  m Soja

*Algoddo herbaceo, arroz, ervilha, erva-mate, feijio, girassol, mandioca, sorgo, *Abacaxi, algoddo herbiceo, arroz, banana, café, feijfo, girassol, laranja,
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Fonte: SIDRA/IBGE, 2021. Org. da autora.
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Nesse sentido, a analise dos dados para os municipios acionados pelo
Grupo Cosan corroborou estudos que apontaram que a expansao da producao
sucroenergética brasileira e, notadamente, do estado de Sao Paulo, se deu através da
expansao territorial (e horizontal) da producdo, por meio de substituicdo de culturas
- sobretudo pastagem - com impactos para a agricultura familiar e camponesa, e
com riscos para a soberania alimentar (Durigan, Siqueira e Franco, 2007; Camargo
et. al., 2008; Castillo, 2015; Camara e Caldarelli, 2016).

No que se refere a dimensdao da superexploracdo do trabalho, a mesma
pOde ser observada a partir de viola¢Bes diversas das normas trabalhistas e dos
direitos humanos que, destaca-se, € uma caracteristica historicamente intrinseca
ao setor sucroenergético nacional. Os resultados da analise demonstraram
uma extensa lista de irregularidades que acompanharam a expansao territorial
das atividades do Grupo apds 2000, bem como sua insercdo na dinamica da
acumulacdo financeira e a respectiva orientacdo das atividades para fins de
remuneracao imediatista de agentes e capitais financeiros (Silva, 2022). A analise da
superexploracdo do trabalho se deu a partir de dados secundarios, disponiveis no
Painel de Informacdes e Estatisticas da Inspecao do Trabalho no Brasil (Radar-SIT)
no Ministério de Trabalho e Emprego (MTE), além de consultas em jornais e revistas.
Para os municipios analisados, as estatisticas oficiais indicam a ocorréncia de 6260
acidentes de trabalho sendo 28, com 6bito, entre 2014 e 2020 (Radar Sit, 2022). No
entanto, é preciso enfatizar que dos 25 municipios analisados, oito possuem outra
unidade produtiva nao pertencente ao Grupo, que sdo: Aracatuba, Brotas, Ibaté,
Jau, Paraguacu, Rio das Pedras; Taruma e Valparaiso, todos, municipios do estado
de Sdo Paulo. Assim, a analise dos dados indicados para os outros municipios,
apontam uma possivel relacdo com os usos do territério realizados pelo Grupo
Cosan e, nesses oito municipios, essa provavel relacao pode ser compartilhada.

O levantamento em jornais e revistas indicou processos de violacdo de leis
trabalhistas efetivados pelo Grupo Cosan propriamente dito. Entre os tipos de

ocorréncia, destaca-se: resgaste de trabalhadores em situacdao analoga a escrava -
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qgue levou o nome do Grupo a “lista suja” do MTE -, falta de registro de trabalhadores,
falta de infraestrutura sanitaria adequada, imposicao de jornadas superiores a
24h, aquisicdo de cana-de-acucar de fazendas ilegais em terras indigenas, entre
outras viola¢@es, que levaram o Grupo Cosan a assinar Termos de Ajustamento de
Conduta junto ao MTE (Silva, 2022).

No que tange a questdo da superexplora¢do dos recursos naturais, destacou-se
que tal situacao se relaciona ao proéprio do agronegocio globalizado como um todo,
incluso o setor sucroenergético (Delgado, 2012). Assim, a analise indicou que o setor
sucroenergético, apesar de inserido em uma psicosfera da sustentabilidade, pratica um
uso do territério que traz uma série de implicacdes ambientais que sdo limitadoras para
o proprio desenvolvimento nacional (Delgado, 2010). No que se refere a intensificacao
do uso de agrotoxicos, o setor acompanhou a dinamica geral das atividades agricolas
brasileiras, que revelou o aumento significativo dos usos e aprovacao de agrotéxicos
em diversos setores. As implicacdes desse aumento se deram tanto no nivel “ambiental”
- quando se considera diretamente processos como poluicdo e degradac¢ao dos solos,
dos rios e lencadis freaticos, por exemplo - quanto humano - quando se considera, por
exemplo, os dados sobre intoxicacdo de pessoas por agrotoxicos.

Nesse sentido, pode-se dizer que para o setor sucroenergético, as principais
implicacdes da superexploragdo dos recursos naturais estdo relacionadas a
degradacao do solo - sobretudo erosdo e compactacgao -, polui¢do das aguas - pelo
uso intensivo de agrotoxicos e fertilizantes -, emissao de gases do efeito estufa e
poluicdo atmosférica - potencializado pela pratica, que diminuiu nos ultimos anos,
de queima do canavial em momento pré-colheita (Filoso et al., 2015; Christofoletti
et al., 2017; Kiang, Soto, Basso, 2017).

Especificamente para os municipios acionados pelo Grupo Cosan, a pesquisa
analisou os dados secundarios dos Censo Agropecuario de 2006 e 2017 e do Sistema
de Informac&o de Vigilancia da Qualidade da Agua para Consumo Humano (SISAGUA)
para compreender as consequéncias do aumento do uso de agrotoxicos. Dado que

a analise da homogeneizacdo da paisagem identificou que 20, dos 25 municipios
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analisados, possuem mais de 80% de area agriculturavel ocupada com cana-de-acgucar,
pode-se deduzir que parte significativa das praticas agricolas efetivadas no municipio,
de onde decorrem as implica¢es analisadas, sao voltadas a produgdo da graminea.

A analise sobre o uso de agrotdxicos indicou que houve um aumento, nos
municipios acionados, do percentual de propriedades que declararam ter utilizado
estes insumos entre os Censo Agropecuario de 2006 e 2017 (IBGE, 2006; 2017), sendo
possivel observar também a diminuicdo em alguns casos. Ainda, os dados dos Censos
Agropecuarios dizem respeito as declaracdes feitas pelos produtores e os percentuais
ndo consideram aqueles estabelecimentos que declararam utilizar agrotdxico, mas que
ndo utilizaram no periodo pesquisado. Assim, trata-se de um esforco de aproximacdo
da concretude da situa¢do nesses municipios, mas que possui algumas limita¢des.

No que se refere a contaminacdo da agua, a analise se baseou em trabalho
realizado pelo Repérter Brasil, a Agéncia Publica e a organizacao nao governamental
Public Eye, que analisou os dados SISAGUA (Aranha; Rocha, 2019). Tal pesquisa indicou
que entre 2014 e 2017, um em cada quatro municipios brasileiros possuiam um
“coquetel” de 27 agrotdxicos - conjunto testado - na agua que os abasteciam (Aranha;
Rocha, 2019). Para os municipios selecionados, observou-se que em sua maior parte
(21 dos 25 municipios) foram identificados 27 dos 27 agrotoxicos testados na agua
de abastecimento e em trés municipios, a quantidade de ao menos um agrotéxico
encontrado, estava acima do considerado seguro no Brasil.

Assim, a analise dos dados para os municipios acionados pelo processo produtivo
sucroenergético do Grupo Cosan vai ao encontro do que se observa a nivel nacional:
a intensificacdo do uso de agroquimicos e da superexploracdao dos recursos naturais
como dimensdo-reflexo do projeto de reprimarizacao da pauta exportadora brasileira
e da insercdo primaria do Brasil no comércio exterior, bem como da necessidade de

valorizacao imediatista e ampliada no ambito da financeirizacao.
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CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa realizada partiu do pressuposto de que a financeirizacdo,
caracteristica essencial do capitalismo contemporaneo, pode ser apreendida a
partir dos usos do territério que dinamiza. Assim, observou-se essa dinamica a
partir do setor sucroenergético nacional, especificamente a partir de um destacado
agente, o Grupo Cosan.

A principal conclusdo da pesquisa € que o territdrio, inerentemente acionado
no processo produtivo sucroenergético, é condi¢do para a producao de valor que, em
ultima analise, e junto a outras formas de valorizacao ficticia, remuneram o capital
financeiro investido no Grupo Cosan. Desse modo, com o processo de financeirizacao,
pode-se dizer que as estratégias de uso do territdrio efetivado pelo Grupo Cosan foram/
sdo guiadas, ao mesmo tempo, por uma légica global do capitalismo contemporaneo
e das demandas da financeirizacdo, bem como por condi¢Bes materiais e normativas
estabelecidas no ambito do territorio brasileiro.

A partir dai pode-se dizer que, no que se refere as condi¢des materiais e
normativas estabelecidas ao nivel do territério nacional, a rede de sustentacdo
oferecia pelo Estado brasileiro é de suma importancia, sobretudo ao considerar
que conforma uma situacdo de atratividade para capitais especulativos por
possibilitarem uma extracdo facilitada ou expressiva de mais valor. Assim como
observado para o Grupo Cosan, as ac¢des estatais foram importantes para
viabilizar suas estratégias de expansado de seu processo produtivo, essencial para
a remuneracgdo dos capitais investidos no Grupo.

Osusosdoterritério efetivados peloreferido agente, analisado sobretudo a partir
dos anos 2000, se insere em situa¢des onde é possivel observar implicacdes diversas,
mas que foram analisadas a partir de processos selecionados (homogeneizacdo da
paisagem e do territorio, superexploracao do trabalho e superexplora¢do da natureza).
Tais processos indicaram que essas implicagdes se acentuaram no periodo analisado e
guardam relac¢des proprias com a dinamica geral do agronegocio brasileiro globalizado

e da expansdo do setor sucroenergético nacional.
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Assim, o exemplo empirico analisado permitiu compreender como o0s
“espacos da financeirizacao” se conformam a partir de mudancas estruturais que
definem funcbes e que colocam os territérios-economias dependentes como
centrais na dinamica de acumulacdo financeira em ambito global, mas também a
partir de questdes conjunturais que expressam as rela¢des socioespaciais contidas
o interior do territério, o que evidencia a complexa e constante relacao entre o

particular e a totalidade nesses espacos.
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