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RESUMO

O estudo tem por objetivo evidenciar a mensuragdo contébil da atividade leiteira
comparando os critérios de avaliagdo pelo custo histérico e valor justo. A pesquisa
foi realizada por meio de um estudo de caso em uma propriedade rural do oeste de
Santa Catarina, com andlise de dados de cunho qualitativo. Por meio da elaboracao
e utilizagdo do Balango Patrimonial e da Demonstragdo do Resultado do Exercicio
pode-se observar o resultado econémico da atividade leiteira, sendo a receita de R$
1,05 por litro vendido, o custo de R$ 0,39 e o lucro por litro de R$ 0,66 no periodo
observado. Verificou-se que o patriménio total no Balangco Patrimonial é
aproximadamente 14% maior quando utilizada a mensuragdo pelo valor justo em
comparagdo com a mensura¢do com valores do custo historico. Os resultados, de
modo geral, evidenciam a importancia da utilizacdo da contabilidade no processo de
andlise dos custos das atividades desenvolvidas no meio rural, bem como, da
importancia da utilizacdo do Pronunciamento Contabil CPC 29 como critério de
avaliacdo e mensuragédo dos ativos bioldgicos, visando evidenciar adequadamente o
patriménio das entidades rurais.
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ANALYSIS OF RESULTS OF DAIRY ACTIVITY: HISTORY VERSUS COST FAIR
VALUE OF BIOLOGICAL ASSETS

ABSTRACT

The study aims to highlight the accounting measurement of dairy farming comparing
the assessment criteria at historical cost and fair value. The survey was conducted
through a case study on a rural property west of Santa Catarina, with data analysis a
qualitative approach. From the study it can be seen the production costs of dairy
farming, comprising the supply, maintenance and manpower squad and the
depreciation of the asset items. Through the development and use of the Balance
Sheet and Statement of Income can observe the economic results of dairy farming,
with an income of R$ 1,05 per liter sold, the cost of R$ 0,39 and profit per liter of R$
0,66 in the observed period. The results generally show the importance of using
accounting on the cost analysis activities in rural areas process and the importance
of using accounting pronouncement CPC 29 as a criterion for evaluation and
measurement of biological assets, in order to adequately highlight the heritage of
rural entities.

Keywords: biological assets, CPC 29, fair value, historical costs, rural accounting, .

1. INTRODUGCAO

A contabilidade visa fornecer informagdes Uteis aos seus usuarios, para
auxiliar no processo de tomada de decisbes que conduzam as entidades a
resultados satisfatorios, no intuito de garantir sua continuidade. Segundo ludicibus
(2010), a Contabilidade tem como objetivo béasico fornecer informag¢Bes para a
tomada de decisdes e se preocupa com a mensuragdo dos itens patrimoniais e com
a situagdo econémico-financeira das entidades.

No entanto, as formas de avaliacdo do patrimbnio de uma empresa séo
variadas, por este motivo muito se tem discutido sobre as medidas para mensurar e
avaliar o valor de determinados ativos, como € o caso dos ativos biolégicos.

O Pronunciamento Contabil CPC 29 (2009) emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, exige que as empresas exploradoras de ativos
biolégicos (definidos como animais e plantas vivos) mensurem tais ativos a valor
justo. A normativa define valor justo como o valor pelo qual um ativo pode ser
negociado, ou um passivo liquidado, entre partes interessadas que se disponham a
realizar tal transacgéo.

Assim sendo, a base de mensuracao dos ativos biolégicos passou do custo
historico para o valor justo. Tal condigdo traz peculiaridades acerca da avaliagdo dos
ativos biolégicos, considerando-se que o processo de maturacdo e determinadas
fases de crescimento ou desenvolvimento possuem especificidades, e nem sempre
possuem mercado ativo para identificagdo do seu valor justo.

Paulo et al. (2011) evidenciam que uma das mudancas resultantes do CPC
29 é a obrigatoriedade de se reconhecer a cada exercicio social 0os impactos nos
resultados decorrentes das variagdes no valor justo. Ainda, mencionam que se antes
0 mercado de ativos bioldgicos ja sofria com a volatilidade dos precos devido as
peculiaridades desses produtos, tal volatilidade ndo era imediatamente repassada
aos demonstrativos financeiros. Porém, com a adogdo do CPC 29, as empresas sédo
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obrigadas a reconhecer variagdes nos valores de seus ativos bioldgicos e registrar
os resultados, independente da realizacdo de receitas.

De acordo com Marion (2012), caso uma empresa julgue que nédo ha
mercado confiavel para fazer a mensuracdo por meio do valor justo, a ela €
facultado continuar avaliando seus estoques a custo de formacao ou custo historico.

A contabilidade rural oferece recursos para mensurar os resultados das
atividades desenvolvidas no meio rural. No entanto, ainda carece aos gestores rurais
um conhecimento mais adequado dos artefatos que a contabilidade dispde, a fim de
incorporar os beneficios que pode proporcionar ao processo decisério. Dentro deste
contexto o estudo pretende responder a seguinte problematica: Quais as principais
diferencas na mensuragdo contabil verificada entre os critérios de avaliacdo pelo
custo historico e valor justo dos ativos bioldgicos relacionados a atividade leiteira? O
objetivo é evidenciar a mensuragdo contabil da atividade leiteira comparando os
critérios de avaliacdo pelo custo histérico e valor justo.

O estudo de Kruger et al. (2014), evidencia a falta de controles e da
utilizagdo da contabilidade na analise e acompanhamento das atividades
desenvolvidas no meio rural. Neste sentido, justifica-se a relevancia do estudo no
intuito de orientar os gestores da atividade leiteira na analise das informacfes
contadbeis, bem como, a partir dos resultados evidenciar as diferencas entre a
avaliacdo dos ativos bioldgicos pelo custo histérico e valor justo. Considera-se ainda,
as alteracdes nos padrdes nacionais de contabilidade, mais especificamente nos
padrdes que regem os procedimentos sobre os ativos biolégicos (inclusive gado
leiteiro), os quais motivaram esta pesquisa, tendo em vista que tais alteracbes sdo
resultantes de um processo de adequacdo aos pronunciamentos emitidos pelo
Internacional Accounting Standards Board — IASB, fruto da convergéncia das
normas contébeis brasileiras as novas normas internacionais, a qual orienta a
normativa CPC 29.

2. CONTABILIDADE RURAL

A contabilidade é a ciéncia de controle e planejamento patrimonial,
estudada de forma geral ou especifica, adaptando-se as necessidades de cada
setor, aplicada as pessoas fisicas ou juridicas. De acordo com Crepaldi (2012), um
dos principais sistemas de controle e informacdo das empresas rurais € a
contabilidade rural, sendo que a partir da mesma é possivel verificar a situagao
patrimonial, sob os mais diversos enfoques, como a andlise de estrutura, evolucao,
solvéncia, retorno dos investimentos, garantia de capital préprio e de terceiros, entre
outras.

Conforme Marion (2012), a contabilidade rural possui a finalidade de
estudar e controlar o patriménio, para gerar e fornecer informacdes necessarias para
tomar decisdes e contribuir nas tendéncias futuras. No entanto, para analisar os
resultados, é necessario elaborar controles, identificar as condicBes de mercado e
dos recursos naturais, que garantird ao empresario rural os elementos basicos para
o desenvolvimento de sua atividade econémica.

Conforme Crepaldi (2012) torna-se importante a geragcdo de informacgdes
acerca dos resultados das atividades desenvolvidas no meio rural, no entanto, a
contabilidade rural no Brasil ainda é pouco utilizada, tanto por parte dos profissionais
contabeis, quanto pelos produtores rurais, devido a falta de conhecimento dos
gestores rurais e pela auséncia de profissionais contabeis com especializagao neste
ramo de atuacdo. Muitos destes gestores rurais tendem a desenvolver técnicas de
controle baseadas em experiéncias passadas, desconsiderando informacdes
eficazes e coerentes. A falta da documentacéo e de relatérios que comprovem os
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fatos (compra, venda, producdo, etc.) sdo elementos que dificultam o uso da
contabilidade no meio rural.

Toda entidade quando utiliza instrumentos de controle e andlise de
resultados, pode apresentar melhores resultados, porém, existem varios fatores para
que a contabilidade ndo seja utilizada de forma adequada nas entidades rurais,
dentre eles esta a insuficiéncia de profissionais na divulgacdo de tecnologias
administrativas e a falta de conhecimento sobre a contabilidade gerencial no meio
rural. De acordo com Crepaldi (2012), h4 a necessidade de atualizagdo no
gerenciamento das empresas rurais, por meio de novas tecnologias que permitam
aos produtores rurais obter rendimentos adicionais, acompanhar os resultados e
atuar na minimizacgao dos custos de producéo.

Santos, Marion e Segatti (2002) destacam que quanto maior for o
conhecimento do administrador a respeito da estrutura e do funcionamento da
producdo, maiores serdo as chances de melhoria dos resultados econémicos. No
entanto, para tal andlise é preciso o acompanhamento dos processos e 0 registro
com base em documentos habeis.

Os gestores rurais que souberem usufruir adequadamente das informacdes
contabeis terdo em maos instrumentos que permitem tomar decisfes estratégicas e
ter maiores probabilidades de acertos relacionados a lucratividade das atividades
desenvolvidas. A contabilidade fornece artefatos que contribuem na avaliacdo do
desempenho econémico das atividades rurais e a perenidade das atividades rurais.

Simonetti et al. (2013) indicam a importancia da agricultura familiar e das
pequenas propriedades rurais, tanto na diversificacdo das atividades econdmicas,
como na promog¢do do desenvolvimento regional, especialmente dos pequenos e
médios municipios.

Santos, Marion e Segatti (2002) descrevem que a atividade agropecuaria
requer um sistema de informacdes proprio, o que deve considerar suas
peculiaridades. Oliveira (2010) argumenta que se o produtor rural utilizar as
informacdes fornecidas pela contabilidade terd condi¢cdes de controlar os custos e
avaliar os resultados por atividades desenvolvidas, mas principalmente, estabelecer
planos e tracar estratégias que levem a propriedade rural rumo a eficiéncia da
producdo, mediante a observacao das especificidades de cada tipo de cultura, do
mercado e da tecnologia mais adequada para as atividades desenvolvidas.

Portanto, € por meio das informag8es geradas pela contabilidade que os
produtores rurais podem obter informacfes para controlar seus custos e 0s
resultados das atividades, podendo tracar novas estratégias para futuras melhorias e
corrigir os pontos falhos dos processos produtivos (KRUGER, et al., 2014).

Para Silva (2009, p. 30), “a empresa rural € uma unidade de produgdo que
possui elevado nivel de capital de exploracdo e alto grau de comercializacdo, tendo
como objetivo técnico a sobrevivéncia, o crescimento e a busca do lucro”. Conforme
Crepaldi (2012) a empresa rural € um setor de producdo em que sdo exercidas
atividades que dizem respeito as culturas agricolas, a pecudria ou as culturas
florestais, com a finalidade de obtencdo de renda. Segundo Marion (2012, p. 02),
“empresas rurais sdo aquelas que exploram a capacidade produtiva do solo por
meio do cultivo da terra, da criacdo de animais, e da transformacao de determinados
produtos agricolas”.

O planejamento é a parte essencial da gestdo das empresas, por isso pode-
se considerar trés fatores de producdo imprescindiveis para uma empresa rural. De
acordo com Crepaldi (2012): a terra, o capital e o trabalho. Na terra é onde se
aplicam os recursos e se trabalha para obter producédo. O capital € o conjunto de
bens aplicados sobre a terra com a intencdo de aumentar a produtividade. O
trabalho é conjunto de atividades desempenhadas pelo homem, como administrar,
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cuidar dos animais, entre outras atividades necessarias para o desenvolvimento da
atividade.

Segala e Silva (2007) destacam que a contabilidade é uma ferramenta
gerencial fundamental, permitindo o planejamento, controle e a tomada de deciséo,
auxiliando na evolucdo do setor, principalmente nas atribuicbes de administragéo
financeira, controle de custos, diversificagdo e comparacdo de resultados. Santos,
Mairon e Segatti (2002) afirmam que para ter sucesso, 0 empresario rural necessita
das premissas bésicas da administragdo, que s&o: planejar, organizar, dirigir e
controlar, mas também precisa das informa¢des em tempo habil para o processo
decisorio.

Considerando as inimeras inovacdes tecnoldgicas e a busca constante do
mercado por qualidade e preco, exige-se dos gestores rurais a implantagdo de
novas estratégias e técnicas produtivas para viabilizar melhorias do processo
produtivo, na busca por menores custos e maior qualidade.

Para Crepaldi (2012), no meio rural, considerando as mdltiplas atividades
desenvolvidas e o volume financeiro das operagdes, constitui-se na realidade em
empresa, apesar de nem sempre estar formalmente ou juridicamente assim
constituido.

De acordo com Marion (2012), encontram-se duas formas juridicas de
exploracédo: como pessoa fisica e pessoa juridica. No Brasil, prevalece a exploragao
na forma de pessoa fisica, por ser menos onerosa e mais vantajosa. O pequeno e
médio produtor que explora a atividade rural fica dispensado da escrituragédo
comercial, podendo prestar contas por meio da declaracdo de imposto de renda
pessoa fisica. Ja o grande produtor rural serd equiparado as pessoas juridicas para
fins contabeis, devendo fazer escrituragdo regular com profissional contabil
habilitado.

2.1 Ativos Biolégicos

A contabilizagdo da maioria das atividades agropecuarias possui a mesma
base conceitual das demais entidades, pois as transacfes de compra e venda
possui a mesma natureza. Porém, a natureza dos seus ativos e a geragdo de
resultados é diferente das demais entidades, tornando o reconhecimento e a
mensuracdo desses ativos com caracteristicas peculiares ndo encontradas nas
atividades industriais, comerciais e de prestacdo de servico (RECH; PEREIRA;
OLIVEIRA, 2008).

Desde janeiro de 2010 as demonstra¢des financeiras das empresas que
desempenham atividades envolvendo ativos bioldgicos e produtos agricolas devem
adotar 0 CPC 29. O objetivo do CPC 29 (2009) é estabelecer o tratamento contabil,
e as respectivas divulgacdes, relacionadas aos ativos biolégicos e aos produtos
agricolas.

Os ativos biolégicos sdo compostos por animais e plantas vivos. Segundo
Marion (2012) a contabilidade dos ativos bioldgicos abrange tudo aquilo que nasce,
cresce e morre, desde as culturas temporarias e permanentes até os animais, ou
seja, séo todos os animais ou plantas vivos.

Segundo Paulo et al. (2011) a emissdo do Internacional Accounting
Standard 41 - IAS 41, e sua adaptacdo pelo Pronunciamento Contabil CPC 29,
trouxe o preenchimento de uma lacuna existente com relacdo as regras de
mensuracao e avaliacdo de ativos bioldgicos.

De acordo com Marion (2012), considerando-se que o setor do agronegécio
no Brasil é extenso, as mudancas efetuadas causaram um grande impacto na
economia. A mudanga encontra-se na avaliacdo dos ativos biologicos, em que o
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modelo tradicional de avaliagdo pelo custo histérico é substituido pelo valor justo,
considerando que esses ativos estdo sempre em constantes mudancgas, exigindo
continuas avaliages.

Conforme CPC 29 (2009) o ativo biolégico deve ser mensurado ao valor
justo menos a despesa de venda no momento do reconhecimento inicial e no final
de cada periodo de competéncia. Para Paulo et al. (2011), com a aplicagdo
obrigatéria do CPC 29 as empresas que possuem ativos biolégicos passam a
registrar as variagfes provenientes da corre¢do dos precos de mercado desses
ativos no momento da apuragdo de resultados, fato diverso do adotado no custo
historico, que considera o custo de aquisicdo para registro do valor dos seus
estoques de ativos biolégicos.

O CPC 29 (2009) evidencia que pode ndo existir um mercado separado
para os ativos, mas pode existir um mercado ativo para a combinacdo destes, a
entidade pode usar informag8es sobre os ativos combinados para determinar o valor
justo dos ativos bioldgicos.

Para Ernst & Young e Fipecafi (2010) os critérios de mensuragdo para 0s
ativos bioldgicos e para produtos agricolas sdo distintos, pois os ativos bioldgicos
devem ser mensurados no seu reconhecimento inicial e em cada data de balanco
pelo seu valor justo menos as despesas necessarias para sua venda. No entanto, os
produtos agricolas devem ser mensurados pelo seu valor justo menos as despesas
necessarias para a sua venda, mas somente no momento da colheita.

Conforme o CPC 29 (2009, p. 03) “atividade agricola é o gerenciamento da
transformacao e da colheita de ativos biolégicos para venda ou para conversao em
produtos agricolas ou em ativos bioldgicos adicionais, pela entidade”. Portanto, a
atividade agricola coordena a modificacéo e/ou o0 melhoramento de ativos biologicos
sujeitos a venda, devendo ser mensurados pelo seu valor justo.

O Quadro 1 apresenta exemplos de ativos biolégicos conforme CPC 29
(2009, p. 03):

Quadro 1 - Exemplos de ativos bioldgicos.

Ativos Produto Produtos resultantes do

Bioldgicos agricola processamento apds a colheita
Carneiros La Fio, tapete
Arvores de uma Madeira Madeira serrada, celulose
plantacdo
Plantas Algodéo, cana Fio de algodéo, acucar, alcool, café

colhida, café limpo em gréo, moido, torrado

Gado de leite Leite Queijo
Porcos Carcaca Salsicha, presunto
Arbustos Folhas Cha, tabaco
Videiras Uva Vinho
Arvores frutiferas Fruta colhida Fruta processada

Fonte: CPC 29 (2009, p.

3).

E possivel observar no Quadro 01 que os ativos biolégicos séo todos os
animais e plantas vivos. Os produtos resultantes dos ativos bioldgicos sdo produtos
agricolas. O terceiro grupo é constituido pelos produtos agro industrializados,
resultantes do processo apoés a colheita e de origem bioldgica.

Segundo o CPC 29 (2009) a definicdo da transformacgdo bioldgica é
relevante para se entender a diferenga entre ativo bioldgico e produto agricola, a

diferenciacdo desses dois itens é relevante para a correta aplicacdo do
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pronunciamento, pois ha possibilidades de mensuragdo diferentes para os ativos:
transformacédo biolégica pressupde usualmente algo que ainda esteja em
transformacdo ou desenvolvimento, que causam mudancas quantitativas e
qualitativas nos ativos biologicos; e produto agricola corresponde a algo que esta
pronto para ser colhido de um ativo bioldgico.

Conforme Marion (2012), o ativo biolégico é contabilizado no ativo
circulante quando a cultura se desenvolver em curto prazo, ou seja, em tempo
menor de 12 meses. Ao contrario, o ativo que exceder a 12 meses, devera
consequentemente ser contabilizado na conta do ativo ndo circulante, como ocorre
com os valores incorridos nas culturas permanentes.

O CPC 29 (2009) nado se aplica aos produtos apds o processamento ou
transformacgédo do produto agricola, a partir da transformacéo eles serdo tratados de
acordo com suas caracteristicas e passam a serem tratados pelo CPC 16 -
Estoques.

De acordo com Ernst & Young e Fipecafi (2010) a entidade deve
reconhecer um ativo biolégico ou produto agricola quando: (i) Controla o ativo como
resultado de eventos passados; (i) Quando beneficios econdmicos futuros
relacionados ao ativo fluirem para a entidade; (iii) O valor justo ou o custo histérico
puder ser mensurado confiavelmente. De acordo com o CPC 29 (2009) os ativos
bioldgicos podem ser classificados conforme demonstrado no Quadro 2.

Quadro 2 - Classificagdo dos ativos bioldgicos.

Ativos biolégicos Caracteristicas

Consumiveis Sao aqueles passiveis de serem colhidos como produto
agricola ou vendidos como ativos bioldgicos. Exemplos:
rebanhos de animais mantidos para a producao de carne,
rebanhos mantidos para a venda, produgédo de peixe,
plantacdes de milho, cana-de-agucar, café, soja, laranja e
trigo e arvores para a producédo de madeira.

Producao N&o sdo produtos agricolas, séo autorrenovaveis. Exemplo:
rebanhos de animais para a producéo de leite, vinhas,
arvores frutiferas, entre outros.

Maduros S&o aqueles que alcancaram a condigdo para serem
colhidos.
Imaturos Sao aqueles ndo aptos para serem colhidos.

Fonte: Adaptado de CPC 29 (2009).

A transformagéo bioldgica que envolve todo o processo de maturagdo dos
ativos bioldgicos é o principal fator que distingue os ativos biolégicos dos demais
ativos, visto que sdo dotados de vida, sujeitos as mudangas quantitativas e
qualitativas.

Contudo, essa transformagéo bioldgica e a volatilidade dos pregos podem
causar ganhos e perdas com esse grupo de ativos, ao longo da maturagcdo. Essa
situac@o pode criar incertezas na determinagcdo dos valores, fazendo com que a
base de avaliagdo seja de fundamental importdncia no detalhamento das
informacées.

O CPC 29 (2009) exige o reconhecimento dos ativos biolégicos a valor justo
aos produtos que possuam mercado ativo. Caso a entidade julgue que nédo ha
mercado confiavel para fazer essa mensuragdo, € facultado continuar avaliando
seus estoques por meio do custo histérico, até tornar-se possivel a mensuragéo pelo
valor justo. Entretanto, a ndo mensuragéo a valor justo de um ativo biolégico pode
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causar um impacto relevante nas demonstracdes financeiras quando esse ativo
transformar-se em produto agricola.

De acordo com Marion (2012), o método do valor justo considera o prego de
mercado do plantel que normalmente é maior que o custo, reconhecendo-se um
ganho econdmico periodicamente. A partir da adogdo do CPC 29, animais e plantas
vivos devem ser avaliados a valor justo, bem como os produtos agricolas, com a
intengdo de repassar aos usuarios a real situagdo patrimonial da atividade
desenvolvida.

Segundo o CPC 29 (2009, p. 05):

Valor justo é valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou
passivo liquidado, entre partes interessadas, conhecedoras do
negécio e independentes entre si, com a auséncia de fatores
gue pressionem para a liquidacdo da transacdo ou que
caracterizem uma transagao compulsoria.

Silva (2012) reconhece o valor justo como a forma mais coerente e
transparente. O autor afirma que por mais que o valor justo esteja errado, ele
sempre sera inevitavelmente mais préximo da realidade de mercado em relagdo ao
valor do custo historico.

O valor justo pode vir a ter seu valor alterado devido as mudancas fisicas e
também pelos precos no mercado. Entretanto as empresas devem sempre procurar
mensurar seus ativos biolégicos e produtos agricolas pelo valor justo menos
despesas devido a volatilidade.

O método de mensuracdo a valor justo exige muita cautela quanto a
identificacdo de mercados ativos que admitam a realizagdo da avaliacdo a valor
justo. Pois, de acordo com Marion (2012), ao contrario dos estoques em elaboragédo
das empresas industriais, o gado, a qualquer instante, mesmo sem atingir a
semelhanca de produtos acabados, tem um preco definido de mercado.

Para Ernst & Young e Fipecafi (2010) as empresas terdo que passar a
conviver com a volatilidade inerente aos ativos mensurados ao valor justo. Diretores
da area de relagdo com investidores deverdo estar preparados para explicar as
oscilagbes do valor justo que causardo ganhos ou perdas nos resultados, uma
explicagdo ndo apropriada podera levantar davidas quanto a qualidade dos
resultados.

Para Silva Filho, Veras Machado e Reis Machado (2012), o objetivo central
da mensuracgado contabil é estabelecer uma medida que vise aproximar ao maximo a
informacao contabil a realidade econémica do que se pretende informar, mesmo que
o0 valor justo ndo seja objetivo e verificavel, pode ser o mais relevante para o usuario.
O pressuposto é que os valores dos ativos bioldgicos avaliados a valor justo revelam
maior poder preditivo dos ganhos futuros, quando comparados ao custo histérico.

Conforme o CPC 29 (2009) o valor justo de ativo tem sua determinacdo
baseada na localizagdo e nas condi¢des atuais, porém se a entidade tem acesso a
diferentes mercados ativos, deve usar o mais relevante deles. Por exemplo, o valor
justo do gado é o preco do mercado principal, menos a despesa de transporte e
outras despesas necessarias para coloca-lo no referido mercado. Dessa forma, nas
contas contabeis o gado destinado a comercializacéo ficara contabilizado na conta
“Ativos Biologicos”, no Ativo Circulante, reconhecido pelo seu valor de mercado,
engquanto seu ganho econdmico fica destacado no resultado.

As empresas que possuem atividades em que o ativo biolégico se
transforma rapidamente em produto agricola terdo seus ganhos ou perdas revertidas
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em poucos meses, devido a similaridade dos valores almejados pelo custo histérico
e pelo valor justo.

Entretanto, de acordo com Ernst Young e Fipecafi (2010) a IAS 41 admite a
possibilidade de que um ativo biolégico ser mensurado ao longo do tempo tanto pelo
seu valor de custo histérico, quanto pelo valor justo, tendo em vista situacdes em
gue o valor justo ndo possa ser mensurado de forma confiavel ou devido ao estagio
de maturacdo que impossibilita a determinacdo do valor justo e de um mercado
ativo. Contudo, um valor contabil s6 sera relevante quando o mesmo refletir
informagdes confidveis e sua mensuragéo for suficientemente adequada, por isso o
valor justo torna-se uma medida que visa aproximar as demonstra¢des contabeis da
realidade do mercado.

2.2 Estudos anteriores

O estudo de Rech, Pereira e Oliveira (2008) teve como objetivo analisar os
efeitos da utilizagdo dos critérios estabelecidos para o reconhecimento e
mensuracao dos ativos biolégicos em relagdo aos impostos diferidos e verificar o
tratamento dispensado a estes ativos e passivos pelas empresas que exploram a
atividade rural de pecuéria no Estado de Mato Grosso. A amostra da pesquisa foi
composta por 21 empresas distribuidas nos diversos municipios do Estado de Mato
Grosso. Ao final do estudo verificou-se que apenas parte das empresas pesquisadas
utiliza o valor justo para mensurar e reconhecer os ativos biolégicos (23,8%). Os
resultados demonstraram ainda que, embora o critério de tratamento contabil dos
impostos diferidos tenha sido introduzido no cenério contdbil ha mais tempo,
somente 28,8% do total das empresas pesquisadas, e 33,3% das empresas de
pecuaria apresentam os impostos diferidos em seu balanco patrimonial e que a
mensuracao e reconhecimento dos ativos bioldgicos pelo valor justo impactam o
valor dos passivos por impostos diferidos e seu reconhecimento aumenta a
transparéncia nas demonstracgdes financeiras das empresas.

Medeiros (2009) faz uma andlise sobre a Norma de Contabilidade de Relato
Financeiro - NCRF 17 versus Plano Oficial de Contabilidade - POC, com enfoque
nos Ativos bioldgicos e produtos agricolas no ponto de colheita. O estudo efetuado
consistiu na andlise dos dois normativos, POC e NCRF 17; na identificacdo das
diferencas comparaveis entre si; e na aplicacdo da NCRF 17 a uma sociedade
agricola portuguesa, a fim de analisar os efeitos da transicdo de normativo. Através
do estudo verificou-se que a NCRF 17 apresenta consequéncias significativas na
analise as demonstragbes financeiras das sociedades agricolas, derivadas do
aumento dos valores do ativo, em contrapartida do aumento dos capitais préoprios. O
efeito referido deve-se ao reconhecimento e mensuracdo dos ativos biolégicos e
produtos agricolas (no ponto de colheita) pelo seu justo valor menos 0s custos
estimados no ponto de venda.

Silva Filho, Veras Machado e Reis Machado (2012), em analise da questao
do value-relevance dos ativos biolégicos mensurados a valor justo e a custo
historico, para dois exercicios diferentes (2008 e 2009), de 25 empresas brasileiras
de capital aberto exploradoras de ativos biolégicos, demonstram em seus resultados
que a substituicdo do custo histérico pelo valor justo na mensuragédo dos ativos
bioldgicos ndo se mostrou relevante para 0s usuarios da informacédo contabil. Os
autores observam o fato de que a mensuracao a custo histérico é mais verificavel,
objetiva e de facil compreenséo, enquanto que a valor justo, geralmente calculado
com base em estimativas e probabilidades, a mensuracdo se torna de dificil
entendimento e, consequentemente, pode ser menos relevante para 0s usuarios das
informagdes contabeis.
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Barros et al. (2012) buscaram analisar o impacto do valor justo na
mensuracdo dos ativos bioldgicos das empresas listadas na BM&FBOVESPA nos
exercicios de 2008 a 2010, atraves de coleta de dados nos sitios da
BM&FBOVESPA e da CVM. Obtiveram como resultado a revelagdo de que a média
dos valores dos ativos fora crescente em todos os periodos analisados e que foram
visualizadas variacOes significativas apés a adogéo do valor justo. Concluiram que a
aplicacdo do CPC 29 apresentou impacto na evidenciagdo contabil das empresas
pesquisadas, bem como que as informac¢Bes sobre os ativos bioldgicos
disponibilizadas nas notas explicativas em geral sao superficiais e insuficientes para
a compreensdo da real situacdo desses ativos, por ndo apresentar 0s critérios
utilizados no reconhecimento, mensuracao e evidenciacdo de seus ativos bioldgicos.

No estudo de Silva Filho, Martins e Machado (2013) o objetivo foi avaliar a
relevancia da adogdo do fair value para mensuragcdo dos ativos bioldgicos, bem
como analisar seus reflexos sobre o patriménio liquido (PL). Para tanto, analisa-se a
guestdo do value relevance dos ativos biolégicos mensurados ao custo histérico e
ao fair value, bem como o impacto da mudanca de base de mensuragédo sobre o PL,
para os exercicios de 2008 e 2009, das empresas listadas na BM&FBovespa, que
exploram tais ativos. As evidéncias empiricas encontradas apontam que a adogao
do valor justo causou mudangas significativas no saldo dos ativos biolégicos, que
por sua vez impactou, significativamente, o PL das companhias. As evidéncias
sugerem ainda que os ativos bioldgicos, quando avaliados pelo custo histérico, eram
apresentados com valores subestimados pela contabilidade. Portanto, a avaliagdo
pelo valor justo foi benéfica, uma vez que se apresentou mais préxima da estimagéo
do mercado. Uma justificativa plausivel para esse achado € o fato de que com o
passar do tempo, o custo histérico é suscetivel de ndo refletir a capacidade de
beneficio econdmico do bem, uma vez que se limita aos valores de face na data da
aquisicdo ou producéao.

3. METODOLOGIA

O estudo delimitou-se a evidenciar a mensuracao contabil da atividade
leiteira comparando os critérios de avaliacdo pelo custo histérico e pelo valor justo
dos ativos bioldgicos, de uma propriedade rural localizada no Oeste Catarinense.

O periodo de analise da atividade leiteira se refere aos meses de julho e
agosto de 2013, foram consideradas nestes periodos as culturas temporarias que
agregam custos a atividade, tais como o milho para silagem, as pastagens
temporarias e permanentes.

A pesquisa possui carater de cunho exploratério, realizada por meio de um
estudo de caso, com analise de cunho qualitativo para a abordagem do problema e
mensuracao dos resultados. A coleta de dados foi realizada por meio de entrevistas
informais, visitas e documentos. Foi necessario realizar o levantamento dos dados
patrimoniais e documentos (custos, receitas e despesas) para proceder a
elaboragdo do DRE e BP da entidade. Posteriormente, com a apuragdo dos
resultados pelo custo histérico foi possivel verificar as variagdes contabeis entre o
custo histérico e o valor justo dos ativos biolégicos da entidade rural estudada.

O ambiente do estudo esta localizado no municipio de Quilombo/SC, na
comunidade S&o Ricardo. A familia Pazinatto, reside na propriedade rural desde
1969, tendo inicialmente como atividade principal a criagdo de suinos. No entanto
com o passar dos anos, devido as deficiéncias na rentabilidade, ela foi sendo
descontinuada. A partir de 1995, o produtor substituiu a suinocultura pela
bovinocultura leiteira. No desenvolvimento da atividade leiteira o proprietario rural é
responsavel pelo trato das matrizes no pasto, organizar as pastagens em piquetes,
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alimentacdo dos animais e o preparo da silagem; sua esposa € responsavel pela
ordenha e a limpeza do estabulo.

Os dados coletados nesta pesquisa foram tratados por meio da analise
documental, a qual permite descobrir circunstancias sociais e econdmicas; buscar
informagfes factuais com técnica exploratéria em documentos, tais como notas
fiscais, recibos e anotacfes realizadas pelo gestor. Foram elaboradas tabelas para
identificar os custos da atividade leiteira, a demonstracdo do resultado, o balanco
patrimonial e o comparativo entre custo histérico e valor justo.

Para a utilizag&o do valor justo aos ativos biologicos da entidade, buscou-se
identificar o valor de mercado ativo destes itens, considerando-se sua condi¢do no
momento da andlise. Por meio de um provavel comprador, identificou-se o valor de
venda destes animais, classificados no ativo circulante e no ativo imobilizado como
ativos bioldgicos.

A principal limitagcdo da pesquisa se refere & falta de todos os documentos
habeis comprobatérios das informagdes obtidas para o desenvolvimento do estudo,
o qual foi realizado com base em dados e anotacdes prestadas informalmente por
meio de questionamentos ao gestor da entidade rural pesquisada.

Os resultados do estudo permitem a identificacdo do resultado da atividade
leiteira no periodo analisado, apurado por meio de valores histéricos, bem como
possibilita comparar a valorizacé@o patrimonial quando utilizado os critérios de analise
pelo valor justo, conforme orienta a normativa contébil CPC 29.

4. ANALISE DOS DADOS
A partir dos dados coletados iniciou-se o processo de andlise dos
resultados. O Quadro 03 demonstra inicialmente o funcionamento e etapas do

processo de ordenha.

Quadro 3 - Processo de ordenha.

1 | As matrizes leiteiras sdo transferidas da sala de espera para a sala de ordenha.

2 | A dgua é aquecida para realizacdo da limpeza das matrizes.

Devido a aquisicdo de trés conjuntos de teteiras sdo ordenhadas 03 matrizes

3
por vez.

4 Conforme as vacas vao sendo ordenhadas o medidor informa o esgotamento
do leite.

5 | O leite é transferido diretamente para o resfriador (capacidade de 1.000 litros).

ApO6s o esgotamento do leite dessas trés matrizes leiteiras, elas séo
transferidas para sala de trato e assim sucessivamente, enquanto o leite
aguarda a coleta pela empresa responsavel. As matrizes sdo ordenhadas duas
vezes ao dia, pela parte da manha e ao final do dia.

Fonte: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa.

O produtor utiliza-se de um sistema de controle diario da quantidade de
litros vendidos e de producéo de leite, visando comparar com os valores pagos pela
cooperativa a partir da quantidade de leite coletado. Atualmente a atividade leiteira &
a Unica atividade desempenhada na propriedade rural, portanto, todas as receitas
geradas devem ser capazes de satisfazer todas as despesas e custos do processo
leiteiro, além de gerar resultados para prover as necessidades da familia.
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4.1 Inventario

O periodo de realizagdo da pesquisa e levantamento dos dados refere-se
aos meses de julho/2013 e agosto/2013. As instalacdes sdo compostas por um
estdbulo de 8 x 23 metros (sala de ordenha e sala de trato) onde realiza-se a
ordenha das matrizes leiteira e consequentemente sua alimentagdo, com
capacidade para 27 animais. Para realizagdo do transporte da silagem e auxilio do
trabalho, o produtor rural possui um trator, ano 1979, seminovo, adquirido em 2009,
com valor de custo histérico de R$ 15.000,00 e vida util de 10 anos. O trator é
manuseado uma hora por dia, ou seja, trinta horas mensais tendo um gasto com
combustivel de R$ 207,00 mensais. Na Tabela 1 apresenta-se a depreciagdo do
imobilizado.

Tabela 4 - Identificagdo dos itens imobilizados.

Valor de a- Valor Base para Vida Aqui- Deprec. Deprec.

Imobili- S ° : P L
zado Un. quisicdo residual depreciar atil sicdo mensal acum.
(R$) (R$) (R$) (anos) (ano) (R$) (R$)

Estabulo 1 25.000, 6.000, 19.000, 20 2009 79,17 4.433,
Resfriador 1 13.000, 5.000, 8.000, 10 2009 66,67 3.733,
;&%’;Sfe' 1 2.800, 500, 2300, 12 2008 1597  1.085,
Conjunto 4 2.700, 500, 2200, 12 2007 15,28 1.222,
de teteiras
Aguecedor 1 2000, 400, 1.600, 12 2011 11,11 355,
Medidor 3 3.000, 600, 2.400, 8 2011 25,00 800,
Trator 1 15.000, 7.000, 8.000, 10 2009 66,67 3.733,
Total - 63.500, 20.000, 43.500, - - 279,87 15.364,

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 1, observa-se a composi¢cdo do imobilizado, a depreciagdo
mensal de R$ 279,87 e a depreciacdo acumulada de R$ 15.364,00, referente aos
bens adquiridos pelo produtor para o desenvolvimento da atividade leiteira. A Tabela
2 evidencia o levantamento patrimonial das matrizes leiteiras.
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Tabela 5 - Depreciagdo das matrizes.

codi Valor Valor Base p/ Vida Deprec. Deprec.
6digo Idade histori : ) L
matrizes leiteira istérico residual depreciar atil mensal acumulada
(R$) (R$) (R$) (anos) (R$) (R$)
000639 1 6.000,00 1.700,00 4.300,00 8 44,79 537,50
000640 1 6.000,00 1.700,00 4.300,00 8 44,79 537,50
004717 1 6.000,00 1.700,00 4.300,00 8 44,79 537,50
004719 1 6.000,00 1.700,00 4.300,00 8 44,79 537,50
010398 3 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 862,50
086831 1 6.000,00 1.700,00 4.300,00 8 44,79 537,50
112067 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
137429 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
375953 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
431343 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
459746 3 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 862,50
478465 5 3.500,00 1.700,00 1.800,00 8 18,75 1.125,00
493845 5 3.500,00 1.700,00 1.800,00 8 18,75 1.125,00
493863 4 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 1.150,00
493866 4 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 1.150,00
752666 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
852651 3 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 862,50
852654 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
873015 8 3.500,00 1.700,00 1.800,00 8 18,75 1.800,00
876857 4 4.000,00 1.700,00 2.300,00 8 23,96 1.150,00
876898 7 3.500,00 1.700,00 1.800,00 8 18,75 1.575,00
968649 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
968650 2 4.500,00 1.700,00 2.800,00 8 29,17 700,00
Total - 104.000,00 39.100,00 64.900,00 8 676,07 19.950,00

Fonte: Dados da pesquisa.

As informagbes da Tabela 2 demonstram a depreciacdo mensal e
acumulada de cada uma das 23 matrizes mantidas na propriedade, conforme seu
valor historico, seu valor residual e a vida util, devidamente relacionado com a
numeracado fornecida pela Companhia Integrada de Desenvolvimento Agricola de
Santa Catarina (CIDASC). O estabelecimento é composto por 23 matrizes, todas de
raca holandesa pura, o valor de custo histérico unitario varia entre R$ 3.500,00 a R$
6.000,00 por animal, totalizando R$ 104.000,00. O valor residual médio de cada
matriz € de R$ 1.700,00 (valor de venda ao final da vida Util esperada) e a vida util
das mesmas é de 8 anos, ou 8 crias.

A propriedade rural estudada possui 59 hectares, com valor de R$
15.000,00 por hectare, utilizados na plantagdo de milho, pastagens, reflorestamento
e para a pastagem dos bovinos. A alimentagdo dos animais é feita com silagem,
pastagem permanente (grama) e pastagem temporaria (aveia de inverno, aveia de
verao ou azevém) além de alguns concentrados (minerais). Nas areas planas da
propriedade rural séo cultivadas as culturas de milho, sorgo, aveia e azevém.

A pastagem utilizada nos periodos de realizagdo da pesquisa foi 0 azevém
titan uruguaio, com plantio foi efetuado em 2,5 hectares em abril/2013 e o consumo
a partir de julho/2013, com durabilidade prevista até dezembro/2013. Na Tabela 3
sdo apresentados os gastos para a realizagao do plantio do azevém:
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Tabela 6 - Custo do azevém.

Produto Quantidade Valor unitario (R$) Valor Total (R$)
Secante 10,91t 11,00/It 120,00
Semente 132,35 kg 6,80/kg 900,00
Adubo 750 kg 1,64/kg 1.230,00
Inseticida 11t 55,00/It 55,00
Manutencao 6,38 h 65,00/h 415,00
Total 80.000 kg 0,03 2.720,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 3 sé@o evidenciados os gastos necessarios para o plantio do
azevém, totalizando R$ 2.720,00 correspondentes aos 80.000 kg cultivados nos 2,5
hectares. Outro produto desenvolvido na propriedade rural, para alimentar o gado
leiteiro € a silagem, plantada em setembro/2012 e colhida em janeiro/2013, a
silagem somente comegou a ser utilizada em fevereiro/2013, com durabilidade
prevista até novembro/2013. Os gastos referentes a silagem s&o equivalentes aos
5,5 hectares cultivados, conforme apresenta a Tabela 4.

Tabela 7 - Custo da silagem.

Produto Quantidade Valor unitério (R$) Valor Total
Milho 120 kg 16,96/kg 2.035,00
Adubo 1.650 kg 1,98/kg 3.276,00
Uréia 1.650 kg 1,00/kg 1.650,00
Inseticida 21t 55,00/It 110,00
Manutengéo 40,52 h 65,00/h 2.634,00
Mao de obra - - 600,00
Material - - 1.798,00
Plantio - - 550,00
Total 204.000 kg 0,06 12.653,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 4 observa-se o custo da silagem de R$ 12.653,00, equivalente
aos 204.000 kg cultivados nos 5,5 hectares. O valor médio de custo mensal de
silagem é de R$ 1.263,00, considerando a expectativa de 10 meses de consumo.

Para o desempenho da atividade leiteira alguns gastos sdo necessarios
para seu desenvolvimento e manutencgdo. A Tabela 5 indica os gastos mensais com
as matrizes nos periodos de julho/2013 e agosto/2013.
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Tabela 8 - Custo do leite.

Quantida- Pregco  Quantida- Valor total (R$)
Produtos de diaria unitd- de mensal Julho Agosto
(kg) rio (R$) (kg)

Silagem 600 0,06 18.000 1.080,00 1.080,00
Racao 184 0,77 5.520 4.250,40 4.250,40
Concentrados 6,90 2,39 207 495,00 495,00
(minerais)
Azevém Titan 445 0,03 13.350 400,50 400,50
Medicamentos - - - 418,00 400,00

Servigos com

- - - 136,03 136,03
trator

Deprec. dos - - - 279,87 279,87
equipamentos

Deprec. das

matrizes - - - 676,07 676,07
Energia elétrica - - - 150,00 150,00
Manutengao - - - 227,00 0,00
Produtos de ; ; - 166,40 111,38
limpeza

Total - - - 8.279,27 7.979,25

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 5 indica o custo mensal da atividade leiteira nos periodos de julho
e agosto, totalizando R$ 8.279,27 e R$ 7.979,25 respectivamente. A agua
consumida pelos animais € oriunda de um reservatorio préprio, ndo gerando custos
adicionais. Quanto a energia elétrica, manutencdo, medicamentos, produtos de
limpeza s&o gastos da atividade conforme ja demonstrado na Tabela 5.

A mao de obra é desenvolvida pelos proprietarios que ndo possuem salério
fixo, e por ndo haver desembolso ndo foram considerados, neste caso precisa-se
salientar que os resultados devem ser capazes de gerar tal remuneragcdo. A
propriedade rural possui 13 bezerras (até 6 meses) que equivalem a R$ 3.500,00
cada uma, totalizando R$ 45.500,00, e 12 novilhas em processo de formagéo (de 7 a
18 meses), equivalente a R$ 6.500,00 cada uma delas, totalizando R$ 78.000,00.
Considerando que as novilhas ainda ndo se tornaram matrizes, ndo foi constituida a
respectiva depreciacdo. O célculo da depreciagcdo somente comeca a ser realizado
apos a primeira cria. Nas Tabelas 6 e 7, observam-se os gastos mensais com as
bezerras e novilhas.

Tabela 9 - Custo mensal das bezerras.

INSUMOS Quantidade Preco Quantidade Valor total
diaria (I/kg) unitario (R$) mensal (I/kg) (R

Leite 52 1,05 1.560,00 1.638,00
Granulado 6 1,87 180 336,60
Remédios - - - 7,68
Saldo - - - 1.982,28

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 6 evidencia o gasto mensal de R$ 1.982,28, referente a criagao
das 13 bezerras. Porém, como o periodo das bezerras é equivalente a 6 meses até
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tornarem-se novilhas, os gastos com as mesmas foram de R$ 11.893,68 e o gasto
unitario no periodo foi de R$ 914,90.

Tabela 10 - Custo mensal das novilhas.

INSUMOS Quantidade Preco Quantidade Valor total
diaria (/kg)  unitério (R$) mensal (/kg) (R$)

Silagem 80 0,06 2.400 144,00
Racao 12 0,77 360 277,20
Concentrados 3 2,40 90 216,00
(minerais)
Feno 16 0,35 480 168,00
Medicamentos - - - 80,00
Servigos c/ trator - - - 70,97

Saldo - - - 956,17

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 7, o gasto mensal com as 12 novilhas é de R$ 956,17.
Como o periodo de crescimento e maturacao das novilhas é de 12 meses (do 7° ao
18° més), foram gastos com as mesmas um total de R$ 11.474,04 no periodo.

Tabela 11 - Novilhas e bezerras.

Tipo Idade Quantidade Custo historico Valor justo
(meses) unitario (R$) unitario (R$)
Bezerras 3ab 13 914,90 3.500,00
Novilhas 8al3 12 1.871,07 6.500,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 8, o custo histérico unitario das bezerras de R$ 914,90
equivale a todo o periodo (até 6 meses) e o custo histérico das novilhas de R$
956,17 equivale aos 12 meses (dos 7 aos 18 meses). Portanto, o custo histérico de
uma novilha, referente a todo seu processo de crescimento até os 18 meses
totalizou em média R$ 1.871,07.

Para identificar o valor justo das bezerras e novilhas, questionou-se um
provavel comprador de animais destinados a atividade leiteira, que considera a raga,
0 porte e caracteristicas fisicas dos animais, Neste caso, a avaliacdo realizada
estimada para as bezerras com até 6 meses de idade foi de R$ 3.500,00 cada, e
para as novilhas de R$ 6.500,00 cada. Estes valores séo, portanto, os valores justos
que nesta condicdo sdo iguais aos valores de mercado ativo. Atualmente, a
bovinocultura de leite e a venda das novilhas sdo as Unicas atividades
desempenhadas na propriedade, portanto todas as receitas geradas por essas
devem ser capazes de satisfazer todas as necessidades provindas da familia e
consequentemente as despesas e custos do processo leiteiro. A plantacdo de
pastagens desenvolvidas na propriedade e os cuidados com a mesma sdo de uso
exclusivo da bovinocultura leiteira e a criagdo das novilhas.

Em média, sdo vendidas 08 novilhas por ano e quando eventualmente um
animal morre a perda torna-se contabilmente adicionada aos custos do periodo.

Analisando os periodos de julho e agosto, constatou-se uma produgdo
leiteira no més de julho de 21.500 litros de leite e no més de agosto de 19.800 litros,
os quais foram vendidos a R$ 1,05 ao litro (pre¢o de venda ja descontado o Funrural
de 2,3% sobre nota fiscal). O leite é vendido para uma cooperativa, que realiza o
recolhimento do leite diariamente e assume as despesas com o transporte do
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caminhdo, combustivel, mdo de obra e manutencdo, despesas essas
desconsideradas pelo produtor.

Na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, apresentada na Tabela 9,
destaca-se o resultado mensal dos periodos de julho e agosto correspondentes ao
desenvolvimento e manutencéo da atividade leiteira, recapitulando assim, todos os
gastos destacados no decorrer desta analise e a avaliagdo horizontal percentual dos
dados obtidos.

Tabela 12 - Demonstracdo de Resultado do Exercicio.

Julho/2013 Agosto/20
(R$) % 13Ry P
(+) Receita liquida com vendas 22.575,00 100 20.790,00 100
- Leite 22.575,00 100 20.790,00 100
(-) Custo do leite vendido (8.279,27) 36,67 (7.979,25) 38,38
- Alimentagao (6.225,90) 27,58 (6.225,90) 29,95
- Depreciacdo (955,94) 4,23 (955,94) 4,60
- Luz (150,00) 0,66 (150,00) 0,72
- Manutencao (227,00) 1,01 0,00 -
- Medicamento (418,00) 1,85 (400,00) 1,92
- Produtos limpeza (166,40) 0,74 (111,38) 0,54
- Servigos trator (136,03) 0,60 (136,03) 0,65
(=) Lucro Bruto 14.295,73 63,33 12.810,75 61,62
(+) Outras Receitas Operacionais 32.500,00 143,96 0,00 -
- Venda matrizes 26.000,00 115,17 0,00 -
- Venda novilhas 6.500,00 28,79 0,00 -
(-) Outras Despesas Operacionais (1.871,07) 8,29 0,00 -
- Custo das novilhas vendidas (1.871,07) 8,29 0,00 -
(=) Resultado do Exercicio 44.924,66 199 12.810,75 61,62
Quantidade leite vendida (L) 21.500,00 - 19.800,00 -
Receita por litro de leite 1,05 - 1,05 -
Custo por litro vendido 0,39 - 0,40 -
Lucro por litro vendido 0,66 - 0,65 -

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 9 demonstra as receitas, 0os custos, despesas e sucessivamente o
resultado correspondente ao exercicio da atividade leiteira. O periodo de julho
apresentou um lucro de R$ 14.295,73 devido a venda de 21.500 litros de leite e em
agosto o lucro foi de R$ 12.810,75 referentes a venda de 19.800 litros de leite.
Considerando-se a venda das matrizes e das novilhas no més de julho, o resultado
deste periodo foi de R$ 44.924,66. A receita liquida por litro de leite vendido em
julho e agosto foi de R$ 1,05. O custo por litro de leite vendido em julho foi de R$
0,39 e em agosto foi de R$ 0,40. O lucro por litro de leite em julho foi de R$ 0,66 e
em agosto foi de R$ 0,65, portanto, em julho a atividade apresentou um lucro de
0,01 por litro a mais do que em agosto. A margem liquida da atividade leiteira foi de
63,33% em julho e 61,62% em agosto, no entanto salienta-se que este resultado
precisa remunerar a méo de obra dos gestores.

Na Tabela 10 apresenta-se o Balango Patrimonial evidenciando a posi¢do
patrimonial e financeira da entidade ap6s o levantamento realizado.
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Tabela 13 - Balan¢o Patrimonial.

ATIVO

Valor histérico

Valor justo (R$)

(R$)

Ativo Circulante 29.371,72 129.504,00
Caixa e equivalentes de caixa - -
Estoque 4.085,00 4.085,00
Produto agricola — silagem 4.085,00 4.085,00
Ativos Biol6gicos 25.286,72 125.419,00
Pastagem temporaria — azevém 1.919,00 1.919,00
Bezerras em formacéo 11.893,68 45.500,00
Novilhas em formagéo 11.474,04 78.000,00
Ativo nao circulante 1.080.685,56 1.146.135,56
Imobilizado 996.635,56 996.635,56
Terreno 885.000,00 885.000,00
Benfeitorias 50.000,00 50.000,00
Maquinas e equipamentos 63.500,00 63.500,00
- Aquecedor 2.000,00 2.000,00
- Conjunto teteiras 2.700,00 2.700,00
- Estabulo 25.000,00 25.000,00
- Medidor 3.000,00 3.000,00
- Resfriador 13.000,00 13.000,00
- Transferidor 2.800,00 2.800,00
- Trator 15.000,00 15.000,00
(-) Deprecia¢ces acumuladas (55.364,44) (55.364,44)
Ativos Bioldgicos 84.050,00 149.500,00
Matrizes leiteiras 104.000,00 149.500,00
(-) Depreciagdo acumulada matrizes (19.950,00) -
TOTAL ATIVO 1.110.057,28 1.275.639,56
PASSIVO

Passivo circulante - -
Passivo ndo circulante - -
Patrimdnio liquido 1.110.057,28 1.275.639,56
Capital Social 1.052.321,87 1.052.321,87
- Capital Integralizado 1.052.321,87 1.052.321,87
Ajuste de avaliagcdo patrimonial - 165.582,28
Lucro ou prejuizo do exercicio 57.735,41 57.735,41
- Lucro do exercicio 57.735,41 57.735,41
TOTAL PASSIVO 1.110.057,28 1.275.639,56

Fonte: Dados da pesquisa.

A venda decorrente das matrizes, novilhas e bezerras avaliadas pelo seu
valor justo, € negociada entre produtores que praticam a mesma atividade. As
matrizes leiteiras negociadas sao vendidas por aproximadamente R$ 6.500,00.

Analisando-se a situacdo financeira da propriedade rural estudada e os
resultados apresentados no Balanco Patrimonial do periodo, observa-se que o valor
do saldo final do ativo e passivo se avaliados pelo método do custo histérico
totalizam R$ 1.110.057,28 e se avaliados pelo valor justo totalizam R$ 1.275.639,56.

A identificacdo dos itens que estdo dispostos no Balango Patrimonial foi
realizada anteriormente na andlise das Tabelas 1, 2 e 3, incluso o valor das
benfeitorias na Tabela 10 (cercas e um galpdo que serve de depdsito de insumos, 0s
quais possuem mais de 20 anos de uso). Embora ja se encontrem totalmente
depreciados fazem parte do patriménio da entidade.
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A diferenga positiva provocada no saldo do Balango Patrimonial de R$
165.582,28 a mais pelo método do valor justo decorrente da avaliagdo ao valor de
mercado na data da elaboracdo do demonstrativo, atendendo aos critérios de
avaliacdo e mensuracdo do CPC 29, contemplando o valor justo para evidenciar os
ativos bioldgicos, composto por matrizes, novilhas e bezerras. Esta situa¢éo indica
gue a avaliagdo pelo valor justo dos ativos biolégicos contribui com os gestores na
identificacdo do real valor do patriménio e melhor avaliacdo da performance da
atividade.

Os resultados do presente estudo corroboram com os achados de Silva
Filho, Martins e Machado (2013), em relacdo a geracédo de diferengas positivas
significativas nos ativos biol6gicos. Além disso, a mensuragéo a valor justo tornou-se
significativa, pois ndo considerou os custos na data em que efetivamente foram
gerados, mas sim o valor atualizado e corrigido do mercado ativo, relacionado com o
valor que compradores e vendedores estdo dispostos a negociar.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Considerando as duas formas de mensuracdo dos elementos patrimoniais
estudadas por meio da utilizacdo do Balanco Patrimonial, da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio e dos critérios estabelecidos e amparados pelo CPC 29
(2009), evidenciou-se as principais diferencas entre a avaliacao pelo custo histérico
e valor justo. Observou-se que o custo histérico € menos subjetivo e ndo depende
de quem esteja avaliando os ativos, pois o valor contabilizado encontra-se em
registros/documentos, a aplicabilidade do custo histérico ndo gera dificuldades de
utilizagdo, uma vez que permite ser apurado com base em movimentos financeiros
reais. No entanto, a mensuracdo a valor justo requer conhecimento do mercado
financeiro ou mercado ativo, a fim de avaliar corretamente os ativos bioldgicos pelo
valor justo de cada bem, considerando suas caracteristicas individuais.

No decorrer do estudo tais diferengas foram notaveis: (i) na concluséo da
analise da situagdo financeira da propriedade verificou-se que o saldo do balanco
patrimonial foi aproximadamente 14% superior, quando considerada a mensuragao
pelo valor justo em compara¢cdo com a mensuracdo pelo custo histdrico. Essa
diferencga positiva provocada no saldo do Balango Patrimonial representa um ganho
econdmico maior para a entidade, pois considera o preco de mercado ativo dos
ativos biolégicos (animais vivos), neste caso o valor justo foi superior ao custo.

Por considerar os atuais valores de mercado, a mensuracao pelo valor justo
permite ainda a fiel evidenciagdo da situacdo financeira e do patrimbénio das
entidades, o que néo é possivel por meio do custo histérico ja que este ndo leva em
conta a variacdo da moeda nos custos relativos as deprecia¢des, amortizagdes e
exaustoes.

Recomenda-se que o valor justo deva ser utilizado sempre que possivel
(apuracdo da situacao financeira mais proxima da realidade), a ndo ser quando néo
houver confianga nos valores avaliados e/ou estimados. Os proprietarios rurais das
entidades a serem mensuradas e avaliadas devem atentar ainda na escolha do
profissional mensurador, o qual deve ser capacitado e conhecedor do mercado
financeiro ou entendedor do processo.
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