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RESUMO

Na década de 90, a Argentina e o Brasil depararam-se com refderestabilizacdo econbémica,
flexibilizacdo comercial e maior integracdo na correnteaisércio exterior. Sob esse contexto, o
objetivo do trabalho é verificar se as exportacdes e as importde8eas duas economias sao
afetadas por variacdes na renda externa e interna, no peridd®2le 2006. Inspirando-se no
Modelo de Crescimento de Thirlwall e utilizando técnicas daatilea de raiz unitaria e co-
integracdo, testa-se o equilibrio de longo prazo entre as vargymstacdo, importacdo, renda
interna e renda externa. Estima-se o Mecanismo de Correcadoodeebno caso de presenca de
autocorrelacdo serial, corrige-se tal problema com a estomaelo algoritmo de Gauss Newton.
Conclui-se para as economias em estudo que as exportacées egigmorsdo afetadas por
variacfes das respectivas rendas interna e interna. Argentina tfemnaglasticidade-renda das
importagcdes menor que a elasticidade renda das exportacdes, ao passBrgsié apresentou
elasticidade-renda das importacdes maior que a elasticidade-rere@aoldacoes.

Palavras-Chaves Exportacao; Importacdo; Renda Externa; Renda Interna; Mod€leedeimento
de Thirlwall; Elasticidade-Renda das Exporta¢fes; Elasticidade-Riasdanportacdes.

ABSTRACT

In the 90’s, Argentina and Brazil went through economical stabilizagéorms, commercial
flexibility and an integration in the prevailing external trade.this context, this work aims at
analyzing if the exports and imports are affected by clsabgth in the intern and extern income
for the two economies from 1992 to 2006. Based on the Thirlwall Incidadel and using the
literature techniques of unit root and co-integration, the long-tefamt® among the variables was
tested: exportation and external income, importation and internal @cohe Error Correction
Mechanism was determined and in case of a serial autocorrefat@na problem is corrected with
Gauss Newton algorithm. For the economies studied it was conclhdédexportations and
importations are affected by changes in the external anchahtemcomes respectively. Argentina
showed a lower importation flexibility-income than an exportation ariéle Brazil presented a
higher importation flexibility-income than an exportation one.

Key-Words: Exportation, Importation, External Income, Internal Income, Thlifviiacrease
Model, Exportation Flexibility-Income, Importation Flexibility-Income.
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1 INTRODUCAO

A América Latina, na Ultima década, apresentou um cendrio oeggetransformacgdes no
ambito econbmico, consequéncia da adocdo de politicas, que ora s@mificacorolario do
desenvolvimento, ora a tentativa frustrada de dinamizar a economia.

A insercdo das economias latino-americanas, por intermédiosa®has politicas no
processo de globalizagdo econdmica como a regionalizacdo, appe#tc ativa (por vezes,
impotente) em o6rgados multilaterais e a flexibilizacdo corakrgpresentam, num conjunto, os
principais momentos politicos e econdmicos, 0s quais proporcionaramdesuligersos nestas
economias, especialmente na Argentina e no Brasil.

Nesse sentido, o comeércio internacional surge como aspecto irdriesate maior
preponderancia sob tais acontecimentos. A relacdo comércio execi@scimento econdémico
adquire importancia de grande magnitude, constituindo-se em fator idet®enno processo de
insercdo competitiva nas relagbes internacionais, bem como pdmé&mica do crescimento
econdmico dos paises em desenvolvimento.

O panorama da América Latina permite observar que, historicanestéxe diretamente
ligada a estratégias de crescimento baseadas no comércioresega voltado para a economia
interna, seja com interesses voltados para fora. Nessa triljentfa e Brasil seguiram caminhos
semelhantes no que concerne as escolhas de crescimento econdraicadakc no comércio
exterior.

A estratégia de desenvolvimento escolhida por tais economias ebgada a
implementacéo de substituicdo de importacdes (ISI) que desencadeou o progedhsstiiizacédo
desses paises, com objetivos de atingirem niveis mais elevadosselevalvimento e assim
obterem uma inser¢do competitiva no comércio mundial. Porém, diaguesd que ambas as
economias tiveram custos e beneficios de tal processo, resultansdan@mhos estratégicos
convergentes e divergentes, ora pela regionalizacdo, ora pela unilateralidade.

Em ambas as economias, no inicio dos anos 1980, visualizava-se o adverige @
divida externa simbolizando o fim do processo de Industrializacdo por SuBsetifai Importacdes
(IS1), somando-se o problema de hiperinflacdo.Diante disso era nemegsta 0S paises,
estabelecerem politicas de estabilizacdo que viessem acomigarde reformas liberalizantes:
comercial, financeira e de privatizagdo. Os resultados forarmtdsst conforme o nivel de
profundidade e das caracteristicas institucionais das economias.
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Nesse passo, o inicio da década de 90 marcava um processobdefledo comercial e a
constituicdo de blocos regionais, de modo a integrarem-se na correrifl@xdescomerciais e de
capitais internacionais com maior intensidade. Em 1991, entdo, lesials® o0 projeto de
integracdo econdmica, denominado Mercosul com a assinatura do Tratadgsuiecad,
constituido por Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai. Estadivatorporificou uma tentativa de,
no ambito econdmico, unir esforgos no enfrentamento das perspectivas do coméroio exteri

No entanto, ressalta-se que desde a sua criagcdo, o Mercosul paspetiquns de certa
instabilidade comercial, apresentando fases de avancos e sebtmcéssas variacdes estdo
intimamente ligadas entre Argentina e Brasil, pois se varditee as condicdes de comércio entre
tais economias estiveram condicionadas as assimetrias na condec¢dsuas politicas
macroecondmicas.

Sob esse retrospecto, infere-se que na América Latina, espeeifite na Argentina e
Brasil, estabeleceram-se reformas estruturais que foamecerdem macroecondémica, eficiéncia
microecondmica e maior abertura comercial. Todavia, embora se |kassbiuma maior insercéo
internacional, entende-se que foi de certa forma desequilibradaseasnstata que na esfera
comercial ficou abaixo das expectativas para tais economiasa Neka, Redrado & Lacunza
(2004, p.1) afirmam quela volatilidade de los fluxos financieros se transmiti6 a nuestras
economias reproduciendo, sobre el final de la década de los afios novesrta gfectos matices
propios, el viejo modelo de crecimiento stop and go, donde el débiimiesto del comercio
exterior potencié las crisis em vez de amortiguar los shocks finantiestrstando assim, que esse
desequilibrio € apontando por problemas referentes a vulnerabilidade externa.

Vale ressaltar que o inicio do periodo ficou marcado, principalmerite liperalizacao
econdmica, principio liderado pelo Consenso de Washington, que aponta atsetar @mo fator
importante para o desenvolvimento. Sob este prisma, 0 setor exportagioa lomo lider do
processo de crescimento de paises como a Argentina e Hedsiifores de alto endividamento
externo e déficits sociais.

Tais reformas foram importantes, pois conferiram aos paiseer neatabilidade e

contribuiram para que, nessa Ultima década, obtivessem aumento doddluxwestimentos

% O Tratado de Assuncéo estabelece que o Mercasupte objetivo: “A livre circulacédo de bens sendge fatores
produtivos entre os paises , através, entre oudeos]iminacdo dos direitos alfandegarios e résamao tarifarias a
circulacdo de mercado e de qualquer outra medidivadgnte; o estabelecimento de uma tarifa exteotaum e a
adocdo de uma politica comercial comum em relag@&ocairos estados ou agrupamentos de Estados@d@denacao
de posi¢des em foros econdémicos — comerciais ragi@internacionais; a coordenacao de politicasagraondémicas
e setoriais entre os Estados-Partes — de cométeinag, agricola industrial, fiscal, monetariaptaal e de capitais, de
servicos alfandegarios, de transportes e comurgsagdoutras que se acordem — a fim de assegurdic@es

adequadas de concorréncia entre os Estadospadesirepromisso dos Estados-partes de harmonizaregislacoes,
nas areas pertinentes, para lograr o fortalecindgmigrocesso de integracéo.”
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externos diretos, aumento de produtividade de fatores e maior dirmmenparticipacdo do
comércio mundial.

Assim, o presente estudo centra-se na analise do funcionamento dasiasal@Argentina
e do Brasil, segundo sua relacdo com o setor externo, uma oticageldal demanda seguindo a
linha de Brawn y Yoy (1968), Alejandro (1970) e Canitrot (198d)d Ude y Gomes (2005),
expbe-se uma colocacdo de como o setor externo impde limitacogzarsd@o da atividade
econdmica por problemas de Balanco de Pagamentos. Essa idéigga@deepor Feij@t al (2003)
gue aponta que a importancia do Balanco de Pagamentos ndo seapents a registrar as
transacdes de um pais com o mundo exterior, ndo se cingeag@vaontabil, mas a partir de uma
perspectiva econdmica; o resultado resumido da relacdo da econamiaahaom o resto do
mundo, refletindo as atividades no ambito micro e macroeconomico daf@diside todos os
agentes econémicos.

Nessa linha, as variaveis macroeconémicas, exportacdes e imporagdapresentar papel
importante no resultado do Balangco de Pagamentos, pois permitemzeisw@alcapacidade de
participacdo no mercado mundial e no crescimento econémico.

Diante do fato do setor externo ter uma grande relevancia nessasmias, a abertura
comercial em ambas as economias ter propiciado o aumento defllseass de comércio
internacional por meio da flexibilizacdo da politica comercitdl-eomo diminuicdo das barreiras
comerciais, subsidios as exportagcbes e formacdo de blocos regienaspera-se que O0sS
crescimentos econdmicos da Argentina e do Brasil sejam edgdicsignificativamente pelas
exportacdes e importacbes com restricdo no balanco de pagamentos.

Nesse sentido, apresenta-se o0 problema que consiste em amahsgue medida as
exportacdes e importacdes sdo afetadas por variagdes no ergeaila Argentina e do Brasil entre
1992-20067?

Sera quantificada a influéncia dessas variaveis de maneise gigtermine a significancia e
a capacidade explicativa das variacbes do crescimento econdmiemnbas as economias, e
analisa-las comparativamente.. Desse modo, justifica-se a utilizag@etaldologia estatistica.

Como objetivo geral pretende-se verificar se as exportagcbesrgastacoes sao afetadas
por variacdes do produto na Argentina e no Brasil entre 1992-2006. Espesifiearbjetiva-se: 1)
Analisar teoricamente 0s aspectos entre comércio extecimseimento econdémico; 2) Apresentar
0 Modelo de Crescimento de Thirlwall; 3) Estimar a equacagamtacdes de modo a verificar o
efeito de variagbes da renda nacional (elasticidades-rendmpagacdes) da Argentina e Brasil
entre 1992-2006; 4) Estimar a equacao das exportacoes de modo arverdieito das variacdes

referente ao PIB dos Estados Unidos (representando a renda do resiodiy e as variagdes do
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PIB do parceiro comercial do Mercosul (elasticidade-renda das expojtpafe#érgentina e Brasil

entre 1992-2006; 5) Verificar a relagdo de longo prazo entre as variaveis.

2 REVISAO DE LITERATURA

O estudo da relacdo entre comércio e crescimento econdmicodembgto nas ciéncias
econdbmicas ao longo do tempo. Jayme Jr (2001) estuda o modelo deaemé&soeconémico
neoclassico em que processos de liberalizacdo comercial deverigrorcionar aumento do
crescimento das economias liberalizantes, a partir dos impactefodmas estruturais sobre a
produtividade do trabalho e sobre a produtividade dos fatores. Entretantgtudsseque
perquiriram tal relacdo demonstraram ndo haver uma relagdia ehtre comércio, politica
comercial e crescimento da economia.

Grupos de economistas (Sachs e Warner, 1995; Edwards, 1992, 1993, 1998; Sangasan
Bhagwagqti, 1999, Kruerger, 1997; Ben-David e Kimhi,2G88ud Jaime Jr, 2001) tentaram
demonstrar que economias abertas tendem a convergir mais rapielgmaea um modelo de
crescimento equilibrado do que economias fechadas, outros (TAYLOR, 1993QMBIE and
THIRLWALL, 1999; BLECKER, 1999; HELLEINER, 1996; UNCTAD, 19%pud JAIME JR,
2001), discorrem que a abertura pode ser obstaculo para o crescinoadimieo diante do fato de
criar efeitos negativos sobre a industria nascente, ou em funcé@esttligdo do Balanco de
pagamentos, remetendo a uma abordagem que favorece os impactos da dgregada sobre a
renda.

J& os modelos Keynesianos que originam o modelo de crescimentoestigdo no
Balanco de Pagamentos de Thirlwall, encontram um canal entre cbmneécrescimento, por
intermédio dos estimulos de demanda via exportacdes. Neste casoermicgode representar
também uma importante restricdo ao crescimento, por forca de&destde desequilibrio no
Balanco de Pagamentos.

Averigua-se que a perspectiva neoclassica de comércio deagusta taxa de crescimento
dos paises € explicada pelo crescimento da oferta dos fatorgsoeldvidade. Em contraposicao,
surgiram varios estudos empiricos demonstrando a estreitaorelacéaxa de crescimento dos
paises com a razdo entre elasticidade-renda de suas impoat@estacdes. Tais estudos partem
da percepcao Keynesiana na qual afirma que, em uma econonté alyestricdo ao crescimento
da demanda e, consequentemente, ao crescimento econémico, esta no @al&agamentos
(MCCOMBIE & THIRLWALL, 1994).
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Baseado na viséo tradicional estruturalista e pos-Keynesianagmgidezam o comércio e
crescimento por meio do crescimento liderado pelas exportapdest(led growthy da estratégia
de substituicdo de importacbes e das restricoes de Balanco dendPéms, os seguidores da
tradicdo Keynesiana, como Harrod, Kaldor e Domar, estudararpaaténcia dos multiplicadores
do investimento e da componente externa da demanda agregada comonadetesmdo
crescimento econdémico de longo prazo.(SOUZA,2007)

Os estruturalistas orientados também pela demanda do crescenenfonico destacam a
importancia dos déficits de conta corrente e dos aspectos fireendai conta de capital (JAYME
JR,2001). A abordagem detém-se na literatura pos-Keynesiana queoexpdelo de crescimento
liderado pelas exportagbes, que parte do ponto inicial de explicagémte empirica da relacdo
entre comércio, crescimento e restricdes de balanco de pagamentos.

O modelo de Thirlwall (1979) parte do pressuposto basico de que € pasgiliear
diferencas entre crescimento de longo prazo entre os paiseopsideracdo da demanda efetiva.
Nakabashiapud Thirlwall (2003, p.51, 1979) enfatiza que “as taxas de crescimento e@momi
entre paises diferem porque o crescimento da demanda € difentrgepaises”, nesse sentido,
destaca que o constrangimento de demanda mais importante é no bajsagandentos. Thirlwall
(1979) apud Ferreira (2001) estabelece que, no longo prazo, numa economia aliaxa de
crescimento ndo pode ultrapassar aquela compativel com o éguilibronta corrente do balanco
de pagamentos (BP). A lei de Thirlwall prevé que ndo ha condi¢cdes gmignser financiado
indefinidamente por desequilibrios na conta corrente, podendo, contudo, acumular superavits.

Ude Y Gomes (2005) testaram o Modelo de Thirlwall para a Argestic@ncluiram com
base em testes empiricos que desde 1980 as elasticidades das;iepata taxa de crescimento
da Argentina estiveram reduzida. Confirma-se que depois da crisévida, a capacidade de
crescimento de longo prazo da economia argentina esteve limitadagposi¢cdo do balanco de
pagamentos em maior medida que o periodo anterior. Neste sentidomes der crescimento de
longo prazo, parece que a limitacdo do comeércio exterior impogdestao desenvolvimento da
Argentina durante a etapa de Industrializacdo de SubstituicAopdetdigbes e ndo foi superada
depois de abrir e desregular a economia, principalmente pela lenta expans@odasies.

Campos & Arienti (2002) testaram o modelo para verificar quantiEficit da balanca
comercial afeta as taxas de crescimento do produto no Brasé, E980 e 1990. Os autores
afirmam que na andlise dos parametros a elasticidade-rendaplaigacdes tem significancia
estatistica ao nivel de 1%. Entendem que para um aumento de 10% naamodal havera uma

resposta de aumento de aproximadamente 10,7% nos volumes de importasé® FOntestrou-se

significativo ao nivel de 1% e o valor d& foi de 0,79. Atentam que o Brasil, de acordo com o



Revista Economia e Desenvolvimento, n. 22, 2010 83

periodo analisado, apresentou elasticidade-renda das importacoesr aagea elasticidade-renda
das exportagOes, conseqientemente, para cada aumento da renda inteenanocaumento
proporcionalmente maior das importacdes brasileiras, enquanto que @ntawa renda externa
ocasiona a um aumento menos que proporcional das exportacdes, ocasionarichmgoiagsento
na balanca comercial.

Ferreira (2001) estimou a elasticidade-renda da demanda por ip@esrtasando a funcao
multiplicativa normal de importagdo. As importacdes estédo repi@sas na forma de logaritmo
natural (variavel dependente) de modo a observar o efeito da reewha iatdos precos relativos.
Utiliza como dados o PIB (precos constantes de 1998), importacdes denicknsdo ainda
importacao de bens e servigos néo relativos a fatores de produspdtor @stou a estacionariedade
das séries em nivel do PIB, importagdo e precos relativos obseraando estacionariedade,
enquanto que a primeira diferenca do logaritmo natural destamasmevariaveis observa a
estacionariedade atentando para o fato de serem integradadede IrI(1). Os resultados da
estimagdo dos parametros de longo prazo do modelo representativo dontogeaatural das
importagcdes mostram que a elasticidade-preco da demanda patagbpser(-0,14) apresenta sinal
esperado, mas néao significativo e apresenta um efeito menor quandaastongam o efeito da
elasticidade-renda da demanda (1,05). Para o Modelo de Correcao del&Eggsacédo de LM
(variavel dependente mostra que a velocidade do ajustamento ao egdd#oviariaveis do modelo
AR (2) é alta 20,2%, ou seja, 20,2% da discrepancia entre o valae cevalor de equilibrio da

variavel dependente LM é corrigido a cada ano.

3 METODOLOGIA

3.1 Modelo proposto

O modelo analitico utilizado por Thirlwall (1978pudCarvalho (2005) tem como objetivo
mostrar as relacdes entre taxas de crescimento e elasticidddedes exportacdes e importacoes,

as especificacdes tedricas seguem representadas pelas seguiatées:

m=¢pi+ye+ppd+my 1
Onde a equacdo 1 representa a funcdo demanda por importac@es taxa de crescimento

das importacbesy/ € a elasticidade preco das importacdas,é a elasticidade renda das
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importagdes,p € a elasticidade prego cruzada, é a renda internapf, é a variagdo do prego

externo, pd, € a variacdo do preco doméstice & a variacdo da taxa de cambio nominal.

X =npd-rpf-ne+ez 2
Nessa equacaas, € a taxa de crescimento das exportacges, a elasticidade preco das
exportagbesy € a elasticidade preco cruzadag a elasticidade renda das exportacdes € a

renda externa.

Fazendo-se as devidas manipulacdes a partir das equacbes 1 e 2seobiéiaxa de

crescimento do PIE{qu) compativel com o equilibrio da balan¢ga comercial, conforme a equacéao

3. Ressalta-se a hipotese simplificadora que a elasticidade ¢geegdemanda por importaces e

exportacdes € igual a sua elasticidade preco crugad@g e n=r1.

y, = L +P)pa ~ pt-g)*te g i

T

Thirlwall (1979) apud Carvalho (2005) assume que, no longo prazo, vale a Paridade do
Poder de Compra e que 0s precos relativos, medidos em moeda comumalté@rseno longo
prazo. Simplifica seu modelo afirmando que a taxa de crescimamioativel com o equilibrio do
balanco de pagamentos é igual a razdo do crescimento das exppdagde® pela elasticidade
renda das importacoes.

Carvalho (2005) infere que a Lei de Thirlwall esta relaciortidgamente com a teoria de
Prebish (1950) em que a elasticidade renda de importacdo de produtogriex@ortados pelos
paises subdesenvolvidos, € menor que dos produtos manufaturados exportados gEsdos pai
desenvolvidos.

Desse modo, especifica-se 0 modelo econométrico para a Argeiagile com base no
modelo tedrico de Thirlwall (1979pud Carvalho (2005), representado pelas equacdes 1 e 2, e

considerando-se 0s precos relativos constantes para o periodo de 1992 a 2006.

INnM; =a+hinYq + ¢ 4

Onde:
M, = Importacdes do paisio tempd., isto é, da ArgentinMAR e, do Brasil,MBR.

a = Parametro da equacéo (intercepto).
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h =Coeficiente angular (elasticidade renda de importacGes-parmaeconomia)

Yd, = Renda interna daigsimaeconomia; comproxyde renda interna sera utilizado o PIB de
cada economia, isto €, o PIB da Argentif’R e, do Brasil,YBR.

e = Termo aleat6ricel] N(O,o*2 I).

Para a estimativa das exportacdes tem-se:
InX=f+wlnYf+u 5

Tal que:

X =Exportacdo do paisno tempd., isto é, da ArgentinXAR e, do BrasilXBR.
f = Parametro da equacéo (intercepto).

w = coeficiente angular, elasticidade-renda das exportacdes paraatada p

Yf, =Renda externa daésimaeconomia; com@roxy sera utilizado o PIB dos Estados Unidos da
AméricaYEU e, de cada pais, na relacéo intra-bloco, o PIB da Argevififae, do Brasil,YBR.

n =Termo aleatério da equacio,) N (O,le).

3.1 Fonte de Dados

Os dados utilizados para aplicagdo econométrica foram encontradpeatath para o
Brasil e, para a Argentina, os dados foram extraidos do Indec. Capaelo Brasil os dados para

as variaveis Pib Real em Reais (R$), exportacdo fob em miledéélares (US$) e importacao fob

em milhdes de dolares (US$) foram extraidos do Ipeadatavemipeadata.gov.biCom relacéo a
Argentina os dados relativos as variaveis exportacao fob em mibkabdares (US$) e importagéo
fob em milhdes de ddlares foram obtidos wwmww.indec.com.arPor outro lado, os dados relativos

a variavel Pib Real foi encontrado nmavw.ipeadata.gov.hrenquanto que a variavel renda externa

utilizada na pesquisa foi o PIB Real em volume dos EUA. Todos osesadloram tomados em

valores indices trimestrais.
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4 RESULTADOS

Nesta secdo apresentam-se os resultados de natureza edapinicdelo proposto, fazem-se
as estimacdes das equacOes e verifica-se a validade do eteivaridedes da renda interna e
externa sobre importacdes e exportacdes para a economia argéamasédeira no periodo de 1992-

2006, segundo a formulacédo proposta pelo Modelo de Thirlwall .
4.1 Teste de Raiz Unitaria, Co-Integracéo e Estimacdo do Modelo

Para identificar a presenca de raiz unitaria nas s@seestes utilizados sdo Dickey-Fuller
(DF) e o teste aumentado de Dickey-Fuller (ADF). Os resultadt@ resumidos na tabela 1 de

acordo com as variaveis e condicdes de integracdes 1(0) e 1(1).

Tabela 1 — Testes de raiz unitaria Dickey-FaI{&F) e teste aumentado de Dickey Fuller (ADF),
por variaveis e condi¢bes de integracdo

Variavel Teste DF Teste ADF ()
Ln YBR -5,9750 -2,9403 I(1)
Ln YAR -2,9193 -3,4062 I(1)
LnYEU -1,0160 -1,6609 I(1)
LnXBR -2,5310 -0,8413 I(1)
LnXAR -3,8324 -2,5432 I(1)
LnMBR -2,7644 -2,5949 I(1)
LnMAR -1,3096 -2,1051 I(1)
ALnYBR -8,3576 -4,1501 I(1)
ALnYAR -12,4875 -2,9861 1(0)
ALnYEU -6,3645 -2,5879 1(0)
ALnXBR -7,9263 -3,0008 1(0)
ALnXAR -9,1800 -3,0479 1(0)
ALnMBR -7,9197 -3,0376 1(0)
ALnMAR -5,1372 -3,2218 1(0)

Fonte: Resultados Préprios

Para o teste de raiz unitaria das variaveis em nivel utiizaxomo valor critico 2,9147 para
a regressao que incluia intercepto, mas ndo tendéncia temporal, e 3t@&lbheluia intercepto e
tendéncia temporal. Logo, para todas as variaveis, e ao nivel diécdigna de 5%, infere-se
presenca de raiz unitaria e ndo estacionariedade das séries envolvidas.

Ao testar-se a existéncia de raiz unitaria para as s@ipsimeira diferenca, assumindo-se

os valores criticos das estatisticas Dickey-Fuller (Obickey-Fuller aumentado (ADF) de -2,9157

* O teste de Philip-Perron assegurou resultadosiod&rao NS 5% para o teste de raiz unitaria paradaveis em
estudo.
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e -3,4935, respectivamente, para a regressao com intercepto endénrcia temporal, e incluindo
intercepto e tendéncia temporal, € possivel observar que as vagiaveiferenca ndo possuem raiz
unitaria e sdo estacionarias.

De modo a verificar a co-integracdo de acordo com o método propostohamsdn, a
definicdo do numero de relacdes entre os vetores co-integraddeise@p0s a determinacao da
ordem de defasagem temporal do modelo VAR proposto. Para issousz-des testes estatisticos
e dos critérios de selec¢des, conforme elencados na Tabela 2s&@dabsla pode-se verificar que a

ordem predominante do VAR, segundo os critérios de selecdes AIC e SBC, € deajaatrgenhs.

Tabela 2 - Testes LR e critérios de selecdo para escolralela de defasagem do modelo para as
exportacoes e importagoes — equagbes 4 e 5

LnXBR LnYEU LnXBR LnYAR
LR LR
Ordem LL AIC SBC  Ajustado LL AIC SBC Ajustado
4 278,5 262,5 246,4 - 172,1 156,1 140,1 -
3 271,0 259,0 246,9 12,8 160,5 148,55 136,4 19,9
2 252,0 244,0 236,0 45,2 139,0 131,01 1229 56,6
1 251,3 247,3 243,3 46,4 119,2 115,2 111,2 90,4
0 -168,8 -168,8 -168,8 764,6 -173,6 -173,6 -173,6 591,1
LnXAR LnYEU LnXAR LnYBR
LR LR
Ordem LL AIC SBC Ajustado LL AIC SBC Ajustado
4 273,9 257,9 241,8 - 219,4 203,4 1873 -
3 259,4 247.,4 235,3 24,7 198,3 186,3 174,3 36,0
2 250,1 242,1 234,1 40,6 170,2 162,2 154,2 84,1
1 248,4 244 4 240,4 43,4 140,8 136,8 132,8 134,3
0 -157,5 -157,5 -157,5 737,4 -158,6 -158,6 -158,6 646,1
LnMBR LnYBR LnMAR LnYAR
LR LR
Ordem LL AIC SBC Ajustado LL AIC SBC Ajustado
4 212,7 196,7 180,7 ---------- 190,8 174,8 158,8  -----------
3 171,7 159,7 147,6 70,1 157,1 145,12 133,0 57,6
2 156,0 148,0 139,9 97,0 155,0 147,0 139,0 61,1
1 149,2 145,2 141,1 108,6 1194 1154 1114 122,0
0 -159,5 -159,5 -159,5 636,3 -168,8 -168,8 -168,8 614,7

Fonte: Resultados Proprios.
Nota: 1) LL é a maxima verossimilhanca; 2) AIC ériério Akaike; 3) SBC € o critério Schwarz;
4) LR ajustado é o teste de verossimilhanca ajastad

A definicdo do numero de vetores co-integrados se da pela escabtirékdposto) da matriz
(r) o qual se baseia nos autovalores e no traco da matriz @stoeasambém, pela utilizacdo dos
critérios de selecdo de Akaike (AIC), Schwarz (SBC) e HannanrQ(HQC). Tal definicdo

depende, também, da natureza das variaveis deterministisasonad intercepto e a tendéncia
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temporal. Portanto, com base nesses critérios, escolheu-se como repdedentativo aquele que
nao considera o intercepto e tendéncia temporal para a verificaca®tdoss co-integrantes e
estimagao das equacdes.

Tabela 3 — Teste de co-integracdo de Johansen para os vetoresearasberitérios de Auto Valor
Maximo

Argentina H.N. H.A. Auto Valor Maximo
Estatistica V.C. 95%
In XAR= f+ win YEU+ 1 r=0 r=1 10,32 11,03
r<=1 r=2 1,32 4,16
In XAR= f+ win YBR- r=0 r=1 30,90 11,03
r<=1 r=2 0,08 4,16
In MAR= a+ Hn YAR-¢ r=0 r=1 20,08 11,03
r<=1 r=2 6,18 4,16
Brasil H.N. H.A. Auto Valor Maximo
Estatistica V.C.95%
In XBR= f+ win YEU+ i/ r=0 r=1 13,70 11,03
r<=1 r=2 3,60 4,16
In XBR=f+ win YARy r=0 r=1 23,22 11,03
r<=1 r=2 0,2158 4,16
InMBR= a+ hn YBR-¢ r=0 r=1 61,19 11,03
r<=1 r=2 2,80 4,16

Fonte: Resultados préprios .Notas: Teste co-ingdgracom interceptos restritos e sem tendéncia nd,V36
observac8es de 1993 (T1) a 2006 (T4), com ordexde=4.

H.N. = Hip6tese Nula;

H.A. = Hipétese Alternativa;* apresenta um vetorcdentegracao | (1).

Os resultados da tabela 3, baseado no critério do maximo autovalamnglie, para um
intervalo de confianga de 95%, no caso da Argentina, a estimacaAmditlo que representa a
elasticidade-renda das exportacdes, quando considerada a renda dio mrestodo representada
pelo PIB dos EUA, indica ndo possuir vetor co-integrante e, quando codsi@deranda do Brasil,
demonstrando a relacéo intra-bloco, apresenta um vetor co-integreamat@ €lasticidade-renda das
importacdes obtém-se, no nivel de 95% de confianga, fraca indicacdo Hé does vetores co-
integrantes.

Para a estimacdo das equacOes para o Brasil, considerando quriBuexterno, os
resultados indicam, para a elasticidade-renda das exportagOeselastidade-renda das
importacdes, que o nimero de vetores co-integrantes € 1 no nivel de confianca de 95%.
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Observa-se que os resultados conclusivos obtidos, segundo o critério da raétonalor
da matriz estocéstica, sdo mantidos quando o critério adotado ® a@aragatriz, para 0 mesmo
nivel de confianca de 95%, conforme os resultados da tabela 4.

A tabela 5 apresenta o teste de co-integracdo de Johansen ip&lios cte selecdo Akaike
(AIC), Schwarz (SBC) e Hannan-Quinn (HQC). Em conformidade cosesesesultados, a
Argentina ndo tem posto co-integrante quando o PIB considerado é dos Eabdbrde com a
estatistica SBC, mas tem um posto co-integrante se &sststatonsiderada for AIC e HQC; se o
PIB considerado for o do Brasil, as estatisticas AIC, SBC € Elghivergem para um posto ha um
vetor co-integrante. A convergéncia de resultados é verificada @uandaonsidera o modelo
representativo das importacées, neste caso, dois vetores saalasdieanbora n&o sejam

estatisticamente robustos.

Tabela 4 — Teste de Co-Integracdo do Modelo VAR (4) baseado no Traco da MatrigtiEstoca

Argentina H.N. H.A. Auto Valor Maximo
Estatistica V.C. 95%
In XAR= f+ win YEU+ 1 r=0 r=1 11,64 12,36
r<=1 r=2 1,32 4,16
In XAR= f+ win YBR- r=0 r=1 30,99 12,36
r<=1 r=2 0,0896 4,16
In MAR= a+ Hn YAR-¢ r=0 r=1 26,27 12,36
r<=1 r=2 6,18 4,16
Brasil H.N. H.A. Auto Valor Maximo
Estatistica V.C.95%
In XBR= f+ win YEU+ i/ r=0 r=1 17,31 12,03
r<=1 r=2 3,60 4,16
In XBR= f+ win YAR r=0 r=1 23,43 12,36
r<=1 r=2 0,21 4,16
InMBR= a+ hn YBR-¢ r=0 r=1 64,00 12,36
r<=1 r=2 2,80 4,16

Fonte: Resultados préprios.
Notas: H.N. = Hip6tese Nula.H.A. = HipGtese Alteiva.
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Tabela 5 — Teste de Co-Integracdo de Johansen para os Vetores seg@rdérios de Selecao
AIC, SBC e HQC

Argentina Rank LL AIC SBC HQC
In XAR= f+wn YEU+y =g 268,08 256,08 244,04 251,42
r=1 273,24 258,24 243,19 252,42
r=2 273,9 257,90 241,84 251,69
In XAR= f+wn YBRy =0 203,95 191,95 179,90 187,29
r=1 219,40 204,40 189,34 198,58
r=2 219,44 203,44 187,38 197,23
InMAR= a+ hin YAR¢ =0 177,73 165,73 153,69 161,07
r=1 187,77 172,77 157,72 166,95
r=2 190,87 174,87 158,81 168,66
Brasil
In XBR= f+ wn YEU+u - 274,91 262,91 250,76 258,20
r=1 281,77 266,77 251,57 260,88
r=2 283,57 267,57 251,37 261,29
In XBR= f+ wn YAR- 1 =0 160,47 148,47 136,42 143,81
r=1 172,08 157,08 142,02 151,25
r=2 172,18 156,18 140,13 149,97
InMBR= a+ hin YBR¢ =0 180,77 168,77 156,72 164,11
r=1 211,37 196,37 181,31 190,55
r=2 212,77 196,77 180,71 190,56

Fonte: Resultados préprios.

As estimacgOes para o Brasil, de acordo com as estatistitabeda 5, assumem resultados
discordantes comparados aos anteriores, pois se tem um posto degiEau para o modelo
representativo das exportacfes considerando o PIB dos EUA segundaioscB&C, e dois,
segundo os critérios AIC HQC, mas quando se considera o PIB gkntia as estatisticas
convergem para um posto. Em relacdo ao modelo das importacdes, segumné@ooSBC, um
posto é indicado, enquanto que segundo os critérios AIC e HQC, dois pesttareembora néo

sejam robustos estatisticamente.

4.2 Modelo de Equilibrio de Longo Prazo

Os resultados apresentados nesta secdo resumem a reldoagoderazo estimada de
acordo com o modelo, considerando-se quatro defasagens temporais, um vetor deagaontegn
intercepto e tendéncia temporal.

Para a Argentina a relacdo de equilibrio de longo prazo repregamiata a equagcao do
logaritmo natural das exportacdes e logaritmo natural da rerttana (PIB do Brasil) foi

[1 -1,112 e a equacéo do logaritmo natural das importagdegaritmo natural da renda

1x2’

interna (P1B da Argentina) estimada fd)i -0,48536¢,_,.
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Para o Brasil, as relacbes de equilibrio de longz® estimadas para as equacdes do

logaritmo natural das exportacdes quando a ren@anaxconsiderada foi o PIB dos EUA e quando

a renda externa era o PIB da Argentina, foram, ecsmmente, [1 -0,4524 | e

[1 —0,7317$1X2. Analogamente, a relacao de equilibrio de longa@estabelecido pelo vetor co-

integrante para o logaritmo natural das importagdes logaritmo natural do PIB do Brasil foi

[1 -1148

x2"

4.3 Modelo de Curto Prazo

Esta secdo reune os resultados da relacdo de prao, por equacdes de correcdes dos
erros, da Argentina e do Brasil. A Tabela 6 apresas estimacbes dos modelos do logaritmo
natural das exportagdes da Argentina como funcédogdaritmo natural da PIB brasileiro, ja
corrigida a autocorrelacdo serial de acordo comigoriamo de Gauss-Newton (primeiras trés
colunas), e do modelo do logaritmo natural das magées como funcdo do PIB da Argentina
(ultimas trés colunas).

Tabela 6 — Modelos de correcdes de erros estimpai@s a Argentina, primeiras trés colunas o
modelo do logaritmo natural das exporta¢cfes etrdagiltimas, o modelo do logaritmo natural das

importacoes.
Variaveis Variaveis
Explicativas das Explicativas das
exportacdes Coeficientes Estatisticat importacfes Coeficientes Estatistica t
ALnXAR1 -0.029009 -0,87204 ALnMAR1 0,70274 3,0155
ALnYBR1 1,1491 2,1740 ALnYAR1 -0,84346 -1,5194
ALnXAR2 -0.49711 -1,5861 ALnMAR2 0,068714 0,27790
ALnYBR2 1,1163 2,0795 ALnYAR2 -1,2775 -1,9136
ALnXAR3 0,060270 0,8276 ALnNMAR3 0,48318 2,9931
ALnYBR3 -0,42187 -0,90477 ALnYAR3 -1,9522 -4,5100
ecm1 (-1) 0,21570 0,76543 ecm 1(-1) 0,010595 1,262

Fonte: Resultados proprios.

O modelo de curto prazo das exportacées argenéwmencia que alteracées no PIB
brasileiro, em primeira diferenca, tém efeitos {has$ e significativos sobre as exportacdes da
Argentina. O valor aproximado de 0,2157 da disareaentre o valor efetivo e o valor de longo
prazo ou de equilibrio das exportacdes € corrigidoada trimestre. A equacdo aponta que a
elasticidade renda das exportacdes brasileira gatia 1,1163 e 1,1491, ou seja, a cada variagao de
1% na renda externa (brasileira) tem variagao ipassobre as exportacdes argentinas que oscilam
entre aqueles valores do intervalo.
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Os resultados referentes ao modelo de curto praztportacdes argentinas indicam que a

renda interna tém efeitos negativos e significativ®e seu impacto é sentido a cada trimestre,
conforme se verifica pelos coeficientes de elaies da renda que variam no intervalo

(-0,84346;- 1,952p. Observa-se, também, que as importacdes passadgmctam

significativamente as importacbes presentes stifia e positivamente, mas com uma
periodicidade ndo mais de trés meses, mas de ssissnPode-se, ainda, inferir que cerca de 0,01
da discrepéancia entre o valor efetivo e o valoftogo prazo ou de equilibrio das importacdes &
corrigida a cada trimestre.

A Tabela 7 retne os resultados do modelo do logaritatural das exportacdes brasileiras
como funcdo do PIB dos Estados Unidos (primei@s ¢olunas) e do PIB da Argentina (Gltimas
trés colunas). O procedimento de correcdo de autdagdo compativel com o algoritmo de Gauss-
Newton foi utilizado e os resultados n&o apresemamelacéo serial inicialmente constatada.

Tabela 7 — Modelos de corregbes de erros estimaal@s o Brasil, nas primeiras trés colunas o
modelo com o PIB dos Estados Unidos e, nas trisadf com o PIB da Argentina como variaveis

explicativas.
Variaveis Variaveis
Explicativas Coeficientes Estatisticat Explicativas Coeficientes Estatistica t
ALnXBR1 -0,089186 -0,57150 ALnXBR1 -0,12244 -0,64935
ALnYEU1 2,2690 1,0612 ALnYAR1 1,0712 2,1662
ALnXBR2 -0,13135 -0,82696  ALnXBR2 0,071706 -0,41370
ALnYEU2 2,5955 1,1716 ALnYAR2 -0,61576 -1,1604
ALnXBR3 0,055656 1,5093 ALnXBR3 0,03633 0,21999
ALnYEU3 3,4117 1,5092 ALnYAR3 -0,37586 -0,76929
ecm 1 (-1) -0,15337 -1,5620 ecm1 (-1) -0,11199 89802

Fonte: Resultados préprios.

Quando se consideram as variacdes no PIB dos Bstawlioos, verifica-se que ndo ha
efeitos significativos sobre as variacdes das eapdes brasileiras, contudo, decorrem dessas

variacbes impactos positivos de curto prazo, e astieldade renda situa-se no intervalo

(2,2690,3,4117, e em torno de -0,15 da discrepancia entre o \&fktivo e o valor de longo

prazo é eliminado a cada trimestre. Por outro lgdando a renda externa considerada foi o PIB da
Argentina, observa-se que ha efeitos positivogyeifgiativos sobre as variacdes nas exportacoes
brasileiras. A elasticidade-renda das exportacoggsponde a 1,0712, e pode-se inferir que a cada
1% da variacdo do PIB da Argentina as exportactesildiras variam de 1,0712.Entende-se que
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cerca de -0,1120 da discrepancia entre o valoivefeto valor de longo prazo € corrigida a cada
trés meses.

Os resultados relativos ao modelo do logaritmo rahtdas importagdes do Brasil com
funcdo do PIB brasileiro encontram-se reunidos abela 8. Observa-se que a correlacdo serial
inicialmente constatada foi corrigida pelo algootrde Gauss-Newton. Assim, com base nessa
especificacado funcional deste modelo pode-se intpre alteragbes da renda interna apresenta
efeitos positivos e significativos sobre as varagdas importacoes brasileiras. O coeficiente de
elasticidade renda das importacGes estimado dd@®@Gue significa que a cada variacdo na renda
interna de 1% faz com que as importacdes resporgamuma variacdo de 4,96. A discrepancia
entre o valor efetivo e o valor de longo prazo alwvde -0,1403 das importacdes € corrigida a cada
trimestre.

Tabela 11 — Modelo de corregéo de erros para asriagdes do Brasil.

Variaveis

Explicativas Coeficientes Estatistica t
ALnMBR1 -0,23659 -1,3301
ALnYBR1 4,9646 6,2277
ALnMBR2 0,023610 0,12773
ALnYBR2 0,65285 0,57949
ALnMBR3 0,025968 0,038339
ALnYBR3 0,041997 0,038339
ecml (-1) -0,14030 -1,5252

Fonte: Resultados Préprios

5 CONCLUSAO

Da necessidade de lograr niveis macroecondmicefoenas estruturais para inserirem-se
competitivamente na corrente do comércio mundialiot a Argentina quanto o Brasil alcangcaram,
na década de 90, a estabilizagdo dos precos. An#nge com a adocdo do Plano de
Conversibilidade e o Brasil com a adocdo do Plaeal,Rsomando-se a isso maior abertura
comercial representada pela reducéo tarifaria, a politica comercial voltada para mercados
regionais e unilaterais, foram metas perseguidas.

Nesse contexto, o presente trabalho teve comoiabjptincipal verificar se as variagoes
das exportacdes e importacdes da Argentina e dsl Bra periodo de 1992-2006, foram explicadas
por variacbes do crescimento interno e externo améglia aplicacdo do modelo de crescimento de
Thirlwall,
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Thirlwall (1979) prevé que, se as elasticidadeskaestas importacdes forem maiores do que
a elasticidade-renda das exportagbes, ou Se na an@soporgdo, ocorre um aumento nas
importagdes relativamente maior que nas exportag@eando-se um estrangulamento na balanca
comercial. Tal prerrogativa permite ser uma dasficativas para as baixas taxas de crescimento
econdmico. Sustenta, também, que paises ondestisidides-renda das exportacdes sdo maiores
do que as elasticidades-renda das importacdesatéan tle crescimento do produto relativamente
maiores, comparadas com as dos que possuem eladéaienda das importacbes maiores do que
as elasticidades-renda das exportacdes. Portatzwa @e crescimento de longo prazo de um pais é
determinada pela relacdo entre a taxa de cres@ndensuas exportacoes e a elasticidade-renda de
suas importagoes.

Com base na estimacdo da funcdo exportacdo e emportpara a Argentina e Brasil,
verificou-se a existéncia de equilibrio de longazor e os desequilibrio de curto prazo.Pode-se
afirmar que as variacdes das exportacOes brasilesf positivas e crescentes, mas nhao
significativas com relagdo ao PIB dos Estados Unidendo significativas estatisticamente e
respondendo positivamente, no entanto, quandorsgedesou o PIB da Argentina.

As importacdes brasileiras apresentam variacdocemés e positiva com relagdo as
variacbes na renda interna. Nota-se que o Brasésaptou elasticidade-renda das importacfes
maior que a elasticidade-renda das exportacogsassm que a Argentina demonstrou elasticidade-
renda das importagcées menor que a elasticidade daglexportacoes.

Pode-se inferir, com base nos resultados e no due ateoria, que o Brasil apresenta uma
especializacdo em bens de menor valor agregade a Qaixa elasticidade-renda das exportacdes
contribui para decréscimos do balanco de pagamehtiesnais, cada vez que as rendas internas e
externas crescem, na mesma propor¢do ocorre umneumas importacdes relativamente maior
gue nas exportagoes.

Por sua vez, a Argentina possui elasticidade-rediadaxportacdes maior que a elasticidade-
renda das importacdes, apresentando uma tendéifeiante da brasileira. Para cada aumento
proporcional da renda interna e externa, ocorreaumento nas exportagdes relativamente maior
gue nas importacdes, direcionando superavits @atalcomercial.

Contudo, ainda que os fluxos comerciais tenham ntade, frente a uma maior
liberalizacdo comercial e ajustes macroecondmi@ss paises em estudo, infere-se que maiores
valores para a elasticidade-renda dos produtostaxios pelo Brasil e pela Argentina e uma pauta
exportadora diversificada e de maior valor agregadde contribuir para um maior equilibrio do

balanco de pagamentos e crescimento econdmicage fyazo sustentavel.
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