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RESUMO: O artigo gpresenta os resultados de uma pesquisa que visa estabdecer o nivel de sgnificancia
das principais vaidveis que influendam na bdanca comercid Brasl — Mercosul no periodo de 1980-
1996. As variaves edudadas sfo: sddo da badanca comercid (SBC), Taxa de Cambio Red (TCR), Renda
Interna (Yi), Renda Externa (Ye) e Taifas sobre importaghes (Tar). Os resultados das regressbes
redizadas modran que o sddo da bdanca comercid Brasl — Mercosul sofre influéncia dgnificativa da
Taxade Cambio Red (defasada), da Renda Interna e da Renda Externa.

Palavraschaves. Sddo da Bdanca Comercid, Taxa de Cambio Red, Renda Interna, Renda Externa,
Tarifas.

1. Introducéo

O Mercado Comum do Sul (Mercosul), formado pelo Brasl (BR), a
Argentina (AR), o Paragua (PA) e o Urugua (UR), € 0 mais recente
processo regiona de integracéo econdmica na América Latina

O Mercosul ainda estd em vias de formacéo, e ha uma discussao
muito grande em torno do seu futuro, ndo SO N0 Meio académico mas
também por parte de todos os setores produtivos das sociedades que o
integram. A maior preocupacdo € a formagdo do mercado comum, como
proposto pelo Tratado de Assuncéo em marco de 1991.

Um mercado comum? entre paises € uma unido aduaneira.com livre
circulacdo dos fatores de producdo (trabalho, capitd e servicos),
pressupondo, portanto, uma certa coordenacdo das  politicas
macroecondmicas entre 0s membros.

Assm como as demais tentativas de integracd na América Latina

(Asociacdo Latino-americana de livre comércio - ALALC e Associacdo
Latino-americana de integracdo - ALADI), o Tratado de assuncéo foi
abrangente nos seus objetivos e ambicioso no tempo para acancalos.

! Artigo desenvolvido a partir de pesguisa reslizada no Departamento de Ciéncias Econdmicas da UFSM
ecom gpoio daFAPERGS, aravés de umabolsadeiniciagéo cientifica
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0 artigo 1° do Tratado de Assuncéo estabelece que o Mercosul tem por objetivo: “ A livre circulagdo de
bens, sarvicos e fatores produtivos entre os paises, aravés, entre outros, da eiminacd dos direitos
dfandegérios e redrigdes ndo tarifarias a circulagido de mercado e de qudquer outra medida equivaente;
0 edabdecimento de uma taifa externa comum e a adogd de uma politica comercid comum em rdacdo
aterceiros Estados ou agrupamentos de Estados.



As tentativas de integracéo anteriores ao Mercosul, a ALALC e a
ALADI, ndo lograram sucesso. Entre as principais razbes do insucesso,
destaca-se a dificuldade de coordenar politicas macroecondmicas entre os
paises-membros. O Mercosul ndo cumpriu os requisitos para a formacdo do
mercado comum até 1995, como o previsto em 1991.

Esse artigo traz resultados que contribuem para a discussio em
torno da necessdade de coordenacdo de politicas macroecondmicas no
ambito do Mercosul. O artigo é composto de dois itens. O primeiro
goresenta a metodologia da pesquisa; 0 segundo traz uma andise dos
resultados obtidos nas regressies econometricas.

2. Metodologia
2.1. Definicdo das variaveis

As vaiaveis utilizadas no modelo agpresentado na pesquisa foram
edabdecidas a patir de uma breve revisito hibliogréfica, incluindo
Zini J. (1995), Pereira (1996) e Dornsbusch & Fischer (1991).

Dos autores citados, 0 Unico que testa empiricamente a relacéo
dessas variaveis com o sddo da baanca comercid foi Zini . O moddo
desenvolvido na pesquisa, e regpresentado neste artigo, reproduz 0 modelo
desenvolvido por Zini . (1995). No entanto, ndo inclui variavels, como
subsidios as exportagbes e termos de troca, devido as dificuldedes de
coletar tais informagles, e aplica 0 moddo tedrico em circunstancias
diferentes das traba hadas por Zini Jr. (1995).

Teoricamente, esperase que 0 sddo da balanca comercid brasileira
sofra influéncia podtiva das varidvels. taxa de cambio red, renda externa,
tarifas e subsidios;, e, negativa, das varidveis. renda interna e termos de
troca

A Tabda 1 reproduz os resultados obtidos por Zini J. das
regressdes para a baanca comercid brasleira com o resto do mundo.

Os resultados de Zini J. (1995) mostram que todas as variaves
gpresentaram coeficientes com o sind esperado de acordo com a teoria. No
entanto, os subsidios e os termos de troca foram pouco significativos como
vaidves explicativas da baanca comercid. As tarifas tiveram coeficientes
elevados e, embora nenhum dos coeficientes tenha sdo sgnificativo no
nivel de 5%, a variavel contribui para o guste final da equacdo quando é
incluida Quando todas as variaveis sfo Uutilizadas na regressdo, as
variagdes conjuntas de todas as variavels explicam em 84,1% as variagies
da baanca comercid braslera
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O reaultado das estimativas feitas por Zini J. (1995) mostra que 0
sddo da baanca comercid braslera sofreu influéncia dgnificativa, no
nivel de 5%, da taxa de cambio red (defasada), da renda interna e da renda
externa, confirmando o modelo tedrico.

TABELA 1 — Resultado das regressdes para a bdanca comercid 1964-
1985.

Congtante E el YB YW TAR 9B TT Rtot DW Rho
e=elPC

1302 4,45 -1536*  22,94* 749 122 037
(2,18) 6,67)  (10,69)

427 723 2039* 3144 253 125 075 779 171 011
(2,30) (746)  (11,98) (1458) (129 (1,71)

-1504¢ 380 472 -1536¢ 2244 80,3 105 047

(228) (225 (6,09 (992

4003+ 454 471* -1970* 3060 1876 102 050 8410 1,71 0,14
(236) (233) (744 (1270) (12,89) (145 (L,73)

Fonte: Alvaro ZINI Jr. . Taxa de Cambio e Politica Cambid no Brasil. p.141.

Vaiéveis TB = Sddo comercid Brasileiro em US$ de 1980. Fonte citada: IFS.
YB = PIB Brasleiro a pregos constantes de 1980. Fonte citada: IFS
YW = PIB da OECD a pregos constantes de 1980. Fonte citada: OECD.
TAR = Arrecadacdo Taiféia sobre o totd das ImportagBes. Fonte citada: Banco
Centrd.
SUB = Taxa de subsidios sobre as importacBes de indudtridizados. Fonte citada:
Baumann & Moreira (1986).
TT = Termos ck troca (prego das importagdes sobre precos das exportagfes). Fonte
citada: IFS.
e |PC = taxa de cambio efetivarea usando pregos ao consumidor.

Notas: Desvios- padréo reportados entre parénteses. Todas as regressdes foram corrigidas para
autocorredlacdo nos residuos usando um método iterativo de transformacdo plena (Prais
Wingten).

* |ndica que o coeficiente é significativo no nivel de 5%.

R tot é uma medida de guste usando a soma dos quadrados dos residuos @o find das
iteracOes.

DW é a edatistica Durbin Watson.

Rho é o coeficiente de autocorrelacdo dos residucs.

Tamanho daamostra= 22.

Vaiavd dependente = TB.

A seguir sx¥do definidas todas as varidveis utilizadas no modelo
economeétrico desenvolvido na pesquisa.

a) Sddo dabdancacomercid (SBC)

S0 todas as exportagbes brasileiras para um ou mas paises,
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menos todas as importacbes brasleiras para um ou mais paises do
Mercosul em cada ano da andise. Quando se trabaha com Brasil —
Mercosul, usase a soma das exportagbes e das importacOes
brasileiras com a Argentina (AR), Paragua (PA) e Urugua (UR) .
Os vdores utilizados estd0 em ddlares a pregos congdantes de
1990, deflacionados pelo indice de Pregos ao Consumidos (IPC) dos
Estados Unidos, e foram transformados em indice com base em
1980.

b) indice dataxade cambio real (TCR)

Os indices da taxa de cambio red bilaterd foram cdculados a
partir da variacéo red anud (de dezembro a dezembro) da taxa de
cambio do Brasil, em rdacdo a cada pais do Mercosul (AR, PA e
UR), através do cdculo da taxa de paridade, utilizando-se os indices
de pregos ao consumidor (percentuais anuais) de cada pais.

Para se chegar aos indices da taxa de cambio red efetiva Brasil —
Mercosul para cada ano da andlise, foram ponderadas as
participagOes de cada pais no volume total de comércio intraregiona
e fezse um somatdrio das ponderagbes multiplicadas pelas
respectivas variagoes reais bilaterais. A partir dai, converteram-se as
variagbesreaisBrasil — Mercosul em indice com base em 1980.

c) Rendainterna(Yi)

O indicador utilizado para a renda interna fol a taxa de
crescimento read do PIB brasleiro em cada ano da andise, que foi
transformada em indice com base em 1980.

d) Rendaexterna(Ye)

A renda externa foi expressa através da taxa de crescimento red
do PIB dos demais paises do Mercosul (AR, PA e UR).

No moddo Brasl — Mercosul, o renda externa refere-se a uma
ponderacéo das taxas de crescimento do PIB dos demais paises do
Mercosul (AR, PA e UR). Para se chegar ao crescimento rea do PIB
ponderado para o Mercosul (AR + PA + UR), foram determinadas as
participagdes do PIB de cada pais no tota do PIB (soma do PIB da
Argentina, Paraguai e Uruguai). Depois foi feito o somatdrio das
participagbes de cada pais, multiplicadas pelas respectivas taxas de
crescimento rea do PIB, obtendo-se as taxas ponderadas anuais de
crescimento real do PIB do Mercosul (menos Brasil, que € definido
no modelo como renda interna). Essas taxas foram convertidas em
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indices com base em 1980.
€) Tarifas sobre importagdes (Tar):

Foi utilizado o percentud de arecadacdo tarifaia sobre
importagBes, dividido pelo vaor tributdvel das importagbes
brasileiras de cada pais do Mercosul.

A representacéo das tarifas sobre importagbes brasleras do
Mercosul foi estabelecida pelas paticipacbes percentuais do vaor
arrecadado da cobranca de tarifas de importacOes brasileiras da AR,
PA e UR sobre o vaor tota tributavel das importagOes brasileiras
desses paises. Os percentuais de participagdo foram transformados
em indices com base em 1980.

2.2. Métodos

O moddo a ser trabadhado é o linear, com mulltiplas variaveis
independentes. A representacdo desse modelo €

SBC=f(TCR,Yi, Ye Tar)
Onde:
- SBC é avariavel dependente.

- TCR, Yi, Yee Tar sho as variavels independentes. Portanto, sfo
quatro varidvels independentes que se propdem a explicar os
resultados da badanca comercid Brasl — Argentina, Brasl —
Paragual, Bradl — Urugua e Brasl — Mercosul.

Para as regressdes foram utilizados dados anuais de 1980 a 1996
(quando ndo sdo utilizados dados defasados) e de 1981 a 1996 (quando sio
usados dados defasados), e todas as varidveis foram expressas como indices
com base em 1980.

O modelo de regressio apresentado possui véarias limitagbes. As
principais sdo: o0 tamanho da amostra (16 observagbes contra 22
observagOes utilizadas por Zini J.), utilizacdo da TCR usando apenas
precos ao consumidor e a forma como foi trabalhada a varidve tarifas que,
embora tenha sdo idéntica a trabahada por Zini J., ndo se mostrou
conveniente as peculiaridades que envolvem os paises do Mercosul, pois
eses ja experimentam liberdizagOes tarifarias parciais desde a ALADI.

A TCR ., representa uma defasagem de um ano na taxa de cambio
red. As varidveis expressas no tempo t , obviamente, representam valores
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presentes. As regressdes que utilizam a TCR defasada gpresentam uma
amostra de 16 observactes (de 1981 a 1996), as que utilizam a TCR . sGo
17 observacoes (de 1980 a 1996).

Nas regressdes Utilizou-se 0 método dos minimos quadrados
generdizados *, e todas as regressies foram corrigidas para autocorrelacio
pelo processo iterativo de primeira ordem®,

3. Analise dos resultados das regresses para a balanca comercial
Brasl — Mercosul

TABELA 2 — Resultado das regressdes para 0 SBC Bras| — Mercosul.

Condante TCR t TCR t-1 Yi t Yet Tart RZ RZ DW Est. F
57,436 0,230 -6523 60626* 0363 0677 0569 1,079 6,290
159,640 1105¢  -650°6 4606** 0693 0,779 0699 1211 9715
86,346 0,739 4500 4,035+* 0667 0583 1818 7,998
-63,700 0121 -5631* 7,247 0627 0534 1682 6,727
(- 014(8) (012&)) (-3!339) (3! 132)

Fonte: Cdculos do autor com base nos dados dos Bancos Centrais da Argenting, Uruguai e Paragual e da
SRF do Brasl.
Notas. Os valores expressos entre parénteses s as Edtatisticas T.

* Indicaque o codficiente € Sgnificativo no nivel de 5%.
** |ndica gue o codficiente € Sgnificativo no nivel de 10%.
R? é 0 codficiente de determinacio miltipla.

R? é 0 coeficiente de determinacio mltipla gjustado.

DW é a estatistica Durbin Watson.

Veificase, na tabela 2, que, em todas as regressdes efetuadas,
todas as varidvel's apresentam coeficientes com sinais esperados. A equacéo
que utilizaa TCR defasada gera melhores resultados.

3 Jan Kmenta. Elementos de Econometria 2 v.

4 Através do programa ECSTAT.
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A Tabedla 3 modtra a regressdo econométrica para a Baanca
Comercid Brasl — Mercosul que gerou 0 mehor resultado edtatistico, a
fim de amplificar aandise.

Veificase, na tabda 3, que todas as vaiavels apresentam
coeficientes com o0 dnad esperado. As vaiaves que goresentam snd
pogtivo influenciam pogitivamente o sddo da baanca comercid Brasl —
Mercosul. Isto sgnifica que, se houver um aumento ou uma reducéo de
umas dessas varidveis, 0 sddo comercid aumentara ou diminuird,
respectivamente, desde que as demas variaveis permanecam constantes.
Por outro lado, a vaidvd que aoresenta snd negativo influencia
negaivamente o sddo da bdanca comercid Brasl — Mercosul e, nesse
caso, tem-se a Stuacdo inversa. Dessa forma, temos que o saldo da baanca
comercid Brasl — Mercosul responde positivamente a variag0es na taxa de
cambio real defasada (TCR ,.,), renda externa (Ye — AR+PA+UR) e tarifas
sobre importagcbes brasleras do Mercosul (Tar) e negativamente a
variagdes narenda interna (Yi).

TABELA 3 - Regressio para 0 SBC Brasil — Mercosul de 1981 a 1996.

Codfic. Reg. EST R? R? DW Es.F

0779380 069915 12106/6 9714909

Congante 159, 6402 0,667055
TCR 1 1,104655* 2285509
Yit -6,506201* -3656457
Ye; 4,605807+* 1,756432
Tar; 0693479 1,006076
Fonte Tabda 2.

Notas: Cosfic. Reg. = Cosficientes de regresso.
Ed. T = EqatidticaT.
* Indica que o coeficiente € significativo no nivel de 5%.
** |ndica que o coeficiente € sgnificativo no nivel de 10%.
R é 0 coeficiente de determinacio m( ltipla.
R*é o coeficiente de determinaczo muiltipla gjustado.
DW é a edatistica Durbin Weatson.
Ed. F = EqatidicaF.

A regressio gpresenta boa medida de gugte find. O codficiente de
determinacd ou de explicagdo multipla (R°) indica que as variagOes
conjuntas das quatro variavels explicam em 77,9% as variagbes no saddo da
balanca comercia Brasl — Mercosul. Esse € um sgnificativo percentud de
explicacéo para um modelo prético.
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A estatitica T °, indica que os coeficientes paraa TCR 1 e Yi s8o
sgnificativos no nive de 5%. O coeficiente para a Ye é sgnificativo no
nivel de 10%. A varidvd tarifas (Tar), embora ndo apresente coeficiente
sgnificativo no nive de 5% e nem de 10% edatigicamente tem poder
explicativo, pois quando € incluida, contribui para o guste da equacéo (ver
tabela 2).

O cdculo da regressio torna possivel a afirmacdo de que o sddo da
baanca comercid braslera, em redacdo a0 Mercosul, tem grande
influencia da taxa de cambio red (com defasagem) e da renda interna
brasleira e uma influéncia relativamente menor, no entanto significativa,
da renda dos demais paises integrantes do Mercosul.

4. Conclusao

A hipotese de que a taxa de cambio red, a renda externa e as tarifas
influenciam poditivamente, e a renda interna, negativamente, nos sado da
balanca comercid brasileiracom o Mercosul € confirmada.

As regressdes redlizadas para a Balanca Comercid Brasleira com o
Mercosul confirmam a dgnificancia edatistica das variaveis (TCR, Yi e
Y €) sobre 0 sdldo da baanca comercidl.

O reaultado da regressio find mostra que o sddo da badanca
comercid braslera com o Mercosul sofre influéncia dgnificaiva da taxa
de cambio red e da renda interna, no nivel de 5%, e da renda externa, no
nive de 10%. As tarifas sobre importagOes, edtatisticamente, exercem
influéncia sobre o sldo comercia, mas ndo sdo dgnificativas no nivel de
5% ou 10%.

A vaidvd que goresenta a maior influéncia é a renda interna (o
coeficiente de regresséo foi de —6,5). Isso sgnifica que se a renda interna
braslera (expressa atraves do crescimento red do PIB) aumentar em um
ponto percentud, desde que as demas varidvels permanecam constantes,
entéo 0 sddo da baanca comercid Brasl — Mercosul reduzra em 6,5
pontos percentuais. Ja a renda externa apresenta um coeficiente de 4,6 e a
taxa de cambio red (t-1) tem coeficiente de 1,1. Portanto, para que o sado
da baanca comercid bradleira melhore, € necessario que 0 aumento da
TCR e daY e compensem os aumentos da renda interna.

A conclusdo da pesguisa é que, até o momento, embora com todas
as asimetrias, 0 Brasil gpresentou no, periodo de 1980-1996, de modo
gerd, sddos comerciais favoravels em relacéo aos demais paises. A partir

> Jan Kmenta. Elementos de Econometria p.695. 2 v,
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de agora, para a continuidade do processo de integracdo do Mercosul,
como 0 proposto no Tratado de Assuncéo em 1991, € necessiio que hga
uma coordenacdo das politicas macroecondmicas adotadas nos paises-

membros, do contrario, 0 Mercosul poderd seguir o mesmo caminho das
tentativas anteriores de integracdo na América Latina
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