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RESUMO

O presente artigo tem por finalidade destacar a importancia histérica, extingao
e a consequUéncia da utilizacdo da Correcao Monetaria nos demonstrativos
contabeis. Evidencia-se também que, mesmo em tempos de inflagdo com
indices mais moderados, os balancos das entidades sofrem distorcoes, que
poderiam ser amenizados com a utilizacdo da técnica da Correcdo Monetaria
apresentando informagcdes mais proximas da situacao real da empresa e com

isso favorecendo as decisdes a serem tomadas pelos gestores.
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INTRODUCAO

A Contabilidade é uma ciéncia em seu sentido amplo, com seus
principios e normas préprias, com a finalidade de registrar, classificar, auditar e

analisar os fendbmenos acorridos nas entidades, fornecendo informagdes que
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possam ser interpretadas a fim de orientar os administradores nas decisdes a
serem tomadas.

Para o Conselho Federal de Contabilidade através da Norma Brasileira
de Contabilidade Técnica 1 a informacao contabil se expressa por diferentes
meios, como demonstracdes contabeis, escrituracao ou registros permanentes
e sistematicos, documentos, livros, planilhas, listagens, notas explicativas,
mapas, pareceres, laudos, diagnésticos, progndsticos, descri¢cdes criticas ou
quaisquer outros utilizados no exercicio profissional ou previstos em legislagéao.

A informacao contabil, em especial aquela contida nas demonstracoes
contabeis deve propiciar revelagdo suficiente sobre a entidade, de modo a
facilitar a concretizacdo dos propositos do usuario. Vale lembrar que estas
informacdes devem ser confiaveis chegar ao seu destino em tempo habil,
serem facilmente compreendidas, e na medida do possivel, estudar os fatos do
passado para que se fagcam comparagdes. Esses fatores combinados irdo
ajudar na tomada de decisées.

A contabilidade tem como principal objetivo demonstrar a cada usuario,
de acordo com seu interesse especifico, a avaliacao da situagdo econémica e
financeira da entidade em questdo. Essa avaliagdo ndo podera deter-se em
estimativas sem base na realidade, pois sdo as conjunturas do passado que,
ao se repetirem, na maioria das vezes, servem de alicerce na orientacdo da
tomada de decisao.

Este trabalho tem por objetivo demonstrar o aspecto econémico da
inflacdo, sua influéncia na contabilidade, a utilizacdo da Correcao Monetéaria
Legal como meio para reduzir os impactos e as distor¢des causadas por ela
nas demonstragdes contabeis e a posterior utilizacdo da Correcdo Monetaria
Integral como expurgo das distorcbes causadas pelas altas de precos e como
técnica para melhor avaliagdo a situacdo da empresa, através de
demonstracdes contabeis em moeda de poder aquisitivo constante.

O futuro do negécio depende da avaliacdo das informacdes e a
Corregao Monetaria foi, durante cerca de trinta anos, uma importante fonte de

informacdo na constituicdo e na analise de demonstracées contabeis, e este
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artigo vem nos mostrar a evolucao histérica, extincdo e importancia da

Correcao Monetaria no Brasil.

CORRECAO MONETARIA: CONSEQUENCIA DA INFLACAO

Durante décadas conviveu-se, no Brasil, com o terror do aumento
descontrolado do nivel de precos, hoje em decorréncia de uma situacao
econdmica mais estavel, a inflagdo nao deixou de existir em nosso pais, porém

encontra-se em niveis mais tolerantes.

Souza (1997) conceitua a inflacdo, no sentido em que é empregado
usualmente o termo, como um processo generalizado e persistente do nivel de
precos. Portanto, o termo inflacao nao se refere ao aumento do preco de um ou
de outro bem, individualmente, mas ao aumento do indice de precos, que € a
média ponderada de todos 0s precos.

Ainda, conforme Souza apud Keynes (1997):

O lado maléfico da inflacao se faz sentir pelos seus efeitos. Se a
inflacdo fosse uniforme e afetasse as transacdes igualmente,
seus efeitos seriam nulos. Uma variagcdo no valor do dinheiro,
isto € no nivel de precos s6 é importante para a sociedade na
medida em que sua incidéncia seja desigual. O principal efeito
da inflacdo € a redistribuicao perversa da renda, pois precos e
salarios ndo se alteram a mesma taxa, durante periodos de
inflag&o alta. Outro efeito da inflagdo € de inibir os investimentos
e a producdo em razao da especulagéo e das incertezas.

Contudo, para o governo nao é necessariamente maléfica a inflagao,
porque em anos anteriores pode-se perceber que ele financiava o seu déficit
gerando a inflagéo.

Simonsen (1995) vem corroborar com essa argumentacdo quando
afirma que o déficit real do setor publico terd que ser coberto pelo aumento real
da base monetaria mais a arrecadacao do imposto inflacionario. Se o primeiro
nao for suficiente para cobrir todo o déficit publico, os precos terdo que subir
continuamente para que as contas reais do governo fechem via arrecadacao do

imposto inflacionario.
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De acordo com os Principios de Fundamentais de Contabilidade as
transacdes sdo contabilizadas em uma mesma base, no caso, a moeda do pais
de origem da empresa.

Entretanto, em periodo de reducdo ou aumento substancial do poder de
compra, ou seja, de inflacdo ou deflacdo galopante, a moeda ndo é um bom
padrao de avaliacdo das demonstracdes contabeis.

Ao longo do tempo varios foram os indices monetarios utilizados para
acompanhar a inflacao e corresponde-la no calculo da Correcao Monetaria.

A metodologia da Correcao Monetaria esta intimamente ligada a inflacao
e esta teve no seu devido tempo grande énfase no resultado auferido pelas
empresas, visto que os balangos eram corrigidos pelos indices inflacionarios
oficiais do governo.

O objetivo principal da Correcao Monetaria segundo Almeida (1995) é,
exatamente, empregar os efeitos da inflacdo sobre os elementos patrimoniais
de modo a possibilitar que as demonstracbes contdbeis sirvam para fins

gerenciais e retratem o real estado econémico-financeiro da empresa.

EVOLUGCAO DA CORRECAO MONETARIA LEGAL NO BRASIL

Para uma adequada compreensdao da importancia e utilizacdo da
Corregéao Monetaria na contabilidade faz-se necessario uma analise de sua
evolucao histérica desde sua entrada na composicdo da contabilidade até a
atualidade.

A Correcdao Monetaria surgiu em meados dos anos sessenta do século
passado como defesa durante um longo periodo inflacionario que se viveu
conforme podemos visualizar na Lei n.? 4.506, de 30 de novembro de 1964, art.
3¢, onde esta afirmado que, a partir do exercicio financeiro de 1965, os valores
expressos em cruzeiros, segundo a legislacdo do imposto de renda, "seréao
atualizados anualmente em funcdo de coeficientes de correcdo monetaria
estabelecida pelo Conselho Nacional de Economia, desde que os indices

gerais de precos se elevem acima de 10% ao ano ou de 15% em um triénio".
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De acordo com a lei n.? 4.380, de 21 de agosto de 1965, art. 52, salienta
0 uso de correcdo monetaria nas prestacoes e dividas decorrentes de contratos
de vendas ou construgdo de habitagdes ou de empréstimo para aquisicédo ou
construcdo de habitacdes. Este reajuste serd baseado no indice Geral de
Precos (IGPM), que deixara as parcelas no valor que reflita as variagées do
poder aquisitivo da moeda.

Na Lei n.? 4.862, de 29 de novembro de 1965, art. 12, § 3¢, determina
que:

A partir do exercicio financeiro de 1967, os limites das classes
de renda liquida de que trata este artigo serdo atualizados,
anualmente, em fungcdo de coeficiente de correcdo monetaria
estabelecidos pelo Conselho Nacional de Economia na
conformidade na Lei n.® 4.506, de 30 de novembro de 1964".
Em seu art. 2% estatui que "As importancias expressas na
legislagdo do imposto de renda, em fungdo do minimo de
isencdo estabelecido para a tributacdo da renda liquida
percebida pelas pessoas fisicas, serao atualizadas, anualmente,
de acordo com o disposto no art. 1%, aplicando-se aos demais
casos a norma estabelecida no art. 32 da Lei n® 4.506, de 30 de
novembro de 1964.

Em de 30 de dezembro de 1968, o Decreto Lei n° 40, art 29, orienta que
atualizar monetariamente os valores expressos em cruzeiros na legislacéao
tributaria deixou de ser obrigatério segundo o Ministro de Estado da Fazenda.
Nos exercicios posteriores, a pratica da correcdo monetaria foi se difundindo
nos diversos setores da economia, englobando varios ramos de atividades,
pois atividades que envolvessem pagamentos e recebimentos sem a indexacéo
da moeda, poderiam representar um ganho para o devedor e uma perda para o
credor.

Seguindo este principio, o Poder Judiciario passou a adotar esta pratica
nas agdes, as quais intermedia. Em 8 de abril de 1981, a Lei n° 6.899
determina a incidéncia de correcao em qualquer decisao judicial, englobando
também as custas e honorarios advocaticios.

A Lei n? 7.713, de 22 de dezembro de 1988, previu a correcao
monetaria de valores de deducao, tabela e montante do imposto de rendas das

pessoas fisicas, calculada aos mesmos indices aprovados para reajustar as
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Obrigacbes do Tesouro Nacional - OTN, aplicavel aos fatos geradores
ocorridos a partir de 12 de janeiro de 1989.

Por sua vez, a Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991, instituiu a
Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR, como medida de valor e pardmetro de
atualizacdo monetaria de tributos e de valores expressos em cruzeiros na
legislacéo tributaria federal.

A referida lei determinou a conversao dos valores expressos em
cruzeiros em quantidade de Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR, pelo valor
desta no més do pagamento ou no més em que tiverem sido consideradas na
base de calculo sujeita a incidéncia mensal do imposto de renda na fonte. Com
isso, ndo s6 o imposto apurado, mas também os valores em moeda corrente,
considerados na apuragdao da base de calculo do imposto, passaram a ter
reajuste monetario automatico a cada més. Portanto, dispensou-se a edicao
periddica de lei para corrigir valores que compdem a base de calculo ja que
integravam a tabela progressiva do imposto a ser pago ou restituido.

Esse regime de corregdo monetaria automatica, com os valores da
legislacao tributaria federal fixados em UFIR, perdurou até 31 de dezembro de
1994, ano de inicio de implantacdo do Plano Real.

A partir de 1994, no Plano Real, devido as condi¢des visivelmente
favoraveis a desindexacdo da moeda e uma maior estabilidade do poder de
compra desta, permitindo que tanto os titulos da divida mobiliaria interna da
Unido quanto os valores previstos na legislacao tributaria federal, inclusive
créditos tributarios recebidos com atraso, deixassem de ser corrigidos
monetariamente.

Verifica-se, portanto, que, no tocante aos tributos federais, a
desindexagédo foi e continua sendo total. Todos os valores previstos na
legislagdo tributaria federal sdo expressos em reais e ndo podem sofrer
incidéncia de correcao monetaria por falta de previsao legal.
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EXTINCAO DA CORREGAO MONETARIA LEGAL

Foi o Brasil o pais responséavel pela criagcdo da Corregcdao Monetaria que
em pouco tempo foi adotada por varios outros paises. Ela veio como
instrumento responsavel pela recomposicao do poder de compra dos ativos
das organizagdes e isso ocorreu com certa eficacia durante aproximadamente
trinta anos, quando, por varios motivos, foi extinta pela Lei n°© 9.249, de 26 de
dezembro de 1995. Em seu art. 4° diz que “fica revogada a correcado monetaria
das demonstracdes financeiras de que tratam a Lei n° 7.799 de 10 de julho de
1989 e 0 art 1° da Lei n° 8.200 de 28 de junho de 1991, Paragrafo Unico. Fica
vedada a utilizacdo de qualquer sistema de correcdo monetaria de
demonstragdes financeiras inclusive para fins societarios.”

A ultima Correcao Monetaria ocorreu em 31-12-95, tornando-se por base
o valor da UFIR vigente em 1°01-96, que correspondeu R$ 0,8287. A Receita
Federal continuou a divulgar os valores da UFIR (em 1996, semestral e em
1997, anual) entretanto, eles ndo sdo mais utilizados para fins de Correcao
Monetaria societaria.

A partir dai (dividas e haveres da Unido) ha apenas acréscimo de juros,
equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia - SELIC para titulos publicos federais. Nado ha previsédo legal de

corregdo monetaria, e assim nenhum deles pode ser atingido por indexagao.

A CORRECAO MONETARIA NA CONTABILIDADE

A contabilidade é entendida como um sistema capaz de transformar dados em
informacgdes, as quais poderdo contribuir muito nas decisbes tomadas pelos
gestores. A informacdo precisa ser fidedigna e chegar ao seu destino em
tempo habil, considerando-se as necessidades da entidade, a Correcéo
Monetaria dos demonstrativos financeiros vem colaborar com a precisao destas
informacdes.

Luis Padoveze (1997, p. 77):
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A Correcao Monetaria de balancos nada mais reflete do que
os efeitos da inflagdo nas contas patrimoniais, portanto,
perdas e ganhos monetarios sdo valores reais que devem
aumentar e diminuir o lucro do exercicio. Dentro dessa linha
conceitual, perdas e ganhos monetarios dos ativos e passivos
sdo relacionados com as contas da demonstracdo dos
resultados que tem correlacdo direta com esses elementos
patrimoniais.
Conforme ludicibus (1998, p. 265):

Nao ¢é necessario ser profissional de contabilidade,
administrador ou mesmo proprietario de empresa para
perceber que as demonstragcdes contabeis de fim de periodo,
bem como outros relatérios emanados do setor contébil, sdo
estruturados em parte na pressuposicdo de que a moeda nao
sofre variacdes em seu poder aquisitivo intrinseco.

Neste sentido, a Correcdo Monetaria foi criada para recompor o poder
de compra dos ativos das organizacdes e utilizada com eficiéncia por varios
anos. A Contabilidade foi quem concebeu o método de operacionalizar o
instrumento a partir das suas Partidas Dobradas.

Matarazzo (2003) mostra os efeitos em decorréncia da inflacdo sobre o
ativo monetario e ndo monetario como também passivo monetario e nao
monetario:

Ativo monetario: sofre perda que deve ser reconhecida pela empresa.

Ativo ndo monetario: ndo sofre perda nem oferece ganho; entretanto,
seu valor nominal deve ser alterado, ou seja, corrigido.

Passivo monetario: represetado pelos direitos de terceiros, sofre idéntico
efeito da inflacdo que o ativo monetério, ou seja, com a inflacao perde valor
real e mantém o valor nominal.

Passivo ndo monetario: é a diferenca entre o ativo total e o passivo
monetario; sofre, por isso, as perdas e ganhos decorrentes da inflacdo sobre os
itens monetarios e reflete a corre¢ao do valor nominal do ativo monetario.

Restavam o ativo e o passivo ndo monetarios para serem atualizados
monetariamente. O ativo ndo monetario seria atualizado porque nao havendo
intencdo de vendé-lo, a organizacao assistia o seu valor aumentando a cada

dia, via processo inflacionario, sem que este efeito estivesse sendo visto
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contabilmente. J& o passivo ndo monetario, por representar o capital proprio da
empresa, precisava estar muito préximo da realidade econdmico-financeira
para um melhor controle dos seus donos.

A solucédo contabil ndo tardou a surgir e com a criagao da Conta do
Resultado da Correcao Monetaria resolveu-se parcialmente o problema. O
mecanismo para a recomposicao do poder de compra dos ativos seria definido
assim: Debitando o ativo ndo monetario pelo valor encontrado a partir da
aplicacdo da taxa de inflacdo sobre a sua grandeza e em contrapartida se
creditava a recém criada conta do Resultado da Correcao Monetaria. O mesmo
procedimento se dava em relagdo ao passivo ndo monetario que seria
creditado pelo valor encontrado a partir da aplicacdo daquela mesma taxa de
inflacdo sobre sua grandeza e agora se debitava em contrapartida, o Resultado
da Correcao Monetaria.

Mas a inflagdo continuava em alta e com isso comeg¢aram a aumentar
ainda mais as distorcoes nas informacdes das demonstracbes contabeis.
Percebeu-se a necessidade de um sistema mais completo para reconhecer os
efeitos causados pela hiperinflacdo do periodo.

Foi ai que a Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) instituiu, por meio
da instrucdo normativa 64/87, a Correcao Monetaria Integral, que tinha por
finalidade o fornecimento de informagdes complementares elaboradas em
moeda de poder aquisitivo constante. Estavam obrigadas a divulgar essas
informacdes complementares as companhias abertas.

Posteriormente, foi editada a instrugdo normativa 191/92 em substituicao
a anterior e para instituigho da Unidade Monetaria Contabil (UMC) como
referéncia na elaboracdao das demonstracdes contabeis, utilizando a Correcao
Monetaria Integral.

A Correcao Monetaria Integral surgiu como uma importante fonte de
informacdo para a Contabilidade, ja que sua finalidade era ajustar as
demonstragdes contabeis em uma unica moeda, adotando um indice capaz de
refletir os efeitos da inflacdo. Era vista como tecnicamente superior a Correcao

Monetaria Legal porque apresentava os efeitos da inflagdo em todas as contas

145



Revista Sletrénica de Gontabilidade 12 SIMPOSIO DE INICIACAO CIENTIFICA
Gurso de Giérecas Gontdbeis UFSMH DOS CURSOS DE CIENCIAS CONTABEIS
&Ed. Especial - Sulho de 2005 DE SANTA MARIA

das demonstracbes contabeis, além de uma melhor fonte de informacao
gerencial.

Apbs a extincdo da Correcao Monetaria Legal a CVM emitiu a instrucao
normativa 248/96 que tornou facultativo o uso da Correcdo Monetaria Integral.
Com essa nao obrigatoriedade, a maioria das empresas acabou deixando de
utiliza-la e a contabilidade perdendo uma importante fonte de informacao na
andlise e tomada de decisdes gerenciais.

Para ludicibus (1998, p. 268):

O pior de tudo é termos inflagdo, por mais baixa que seja, e
nada considerarmos nas apuracdes do resultado e nos balancos
das empresas. A Contabilidade, com isso, presta um desservigco
pela informacdo ndo adequada que presta. Por isso, mesmo
gue a correcao nao exista por imposicao legal, todo profissional
de qualidade precisa gerencialmente evidenciar os efeitos da
inflacdo.
Assim, fica saliente a necessidade de que seja considerada a correcao
monetaria dos demonstrativos contabeis, mesmo que os indices de inflagcao

sejam considerados baixos.

CONCLUSAO

Na atual conjuntura em que se situa a politica monetaria brasileira,
percebe-se uma relativa estabilidade da inflagdo, visto os indices existentes
antes do plano de estabilizacdo aplicado pelo governo (Plano Real),
estabilidade esta, que nado fez parte da economia do pais em exercicios
anteriores ao Plano Real.

Diante da hiperinflacdo a que fomos expostos, surgia a Correcao
Monetaria Legal, como tentativa de amenizar as distor¢des causadas pela
inflacdo, e manutencao do poder aquisitivo constante da moeda, como também
possibilitar que as demonstracdes contabeis pudessem ser utilizadas para fins
gerenciais, com informacdes mais precisas, demonstrando o real estado

econdmico financeiro da entidade. Porém foi com a Correcdo Monetaria
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Integral que estas distorgbes formam praticamente solucionadas aumentando
ainda mais a qualidade das informacgdes prestadas pela contabilidade.

Para a avaliagdo gerencial correta da lucratividade e rentabilidade da
entidade em questao, € indispensavel a utilizacdo da moeda em poder
aquisitivo constante, pois mesmo em tempos de estabilidade econémica pode-
se perceber variagoes entre um exercicio e outro.

Porém, pelo fato da nao obrigatoriedade da Correcdo Monetéria
percebe-se a sua nao utilizacdo, perdendo assim a Contabilidade em
informacao de vital importancia para a tomada de decisoes.

Destaca-se assim, que a correcdo monetaria dos demonstrativos
contdbeis € uma ferramenta indispensavel para fornecer informacodes
fidedignas aos gestores proporcionando assim a tomada de decisbes mais
acertadas, assegurando um futuro promissor a entidade.
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